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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
contabeis

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da

STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Recife - PE

Examinamos as demonstracdes contabeis da STN — Sistema de Transmissao Nordeste
S.A., que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as
respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como
0 resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragcao sobre as demonstra¢ées contabeis

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao
dessas demonstrag¢des contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracido de demonstragbes contabeis livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstrac¢des contabeis estao livres de distor¢ao
relevante.

Uma auditoria envolve a execug¢ao de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgac¢des apresentados nas demonstragdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distor¢cao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao
das demonstrag¢des contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria
que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragcdo, bem como a avaliagao da apresentacao
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A. em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho de suas operagodes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Em 3 de fevereiro de 2012, emitimos originalmente nosso relatério de auditoria sem
modificagbes sobre as demonstragdes contabeis da Companhia, relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011. Conforme descrito na Nota 3, subsequentemente, a
Companhia identificou a necessidade de alterar a estimativa de mensuracdo do imposto
de renda e contribui¢ao social sobre o lucro liquido diferidos, de modo que as
demonstragdes contabeis da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011 e 2010 estao sendo reapresentadas para refletir o efeito dos referidos ajustes,
com os quais concordamos. As referidas alteragdes nao requerem modificagbes em
nossos relatorios de auditoria para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e
2010 emitidos anteriormente.

Recife (PE), 28 de janeiro de 2013

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015.199/0-6-F-PE

Francisco da Silva Pimentel
Contador CRC — 1SP 171.230/0-7-T-PE



STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Balancos patrimoniais

31 de dezembro de 2012 e 2011 e 1° de janeiro de 2011

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa restrito
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber ativo financeiro
Tributos e contribuigbes sociais
Servigos em curso
Outros

N&o circulante
Aplicacgbes financeiras
Caucdes e depdsitos vinculados
Contas a receber ativo financeiro
Outros
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Nota 31/12/12 31/12/11 01/01/11
(Reapresentado) (Reapresentado)
4 13.834 10.441 21.784
5 5.703 6.617 5.079
6 15.373 15.689 12.502
7 135.949 130.426 114.953
8 194 191 128
3.122 3.196 557
1.016 1.043 775
175.191 167.603 155.778
316 - -
11 3.000 3.000 3.000
7 525.194 517.079 519.875
27 27 -
255 220 518
504 618 286
529.296 520.944 523.679
704.487 688.547 679.457




Nota 31/12/12 3112111 01/01/11

(Reapresentado) (Reapresentado)

Passivo
Circulante
Fornecedores 239 695 835
Empréstimos e financiamentos 9 17.311 16.051 14.531
Taxas regulamentares 10 4.236 3.567 3.058
Tributos e contribuigbes sociais 8 8.950 7.833 7.192
Dividendos - 1.236 -
Provisédo para compensagédo ambiental — IBAMA 13 45 2.531 2.531
Outros 3.646 1.217 536
34.427 33.130 28.683
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 9 200.324 217.491 232.110
Tributos diferidos 18 72.203 63.366 55.039
Proviséo para contingéncias 14 4.143 1.455 1.454
Fornecedores 500 500 500
Outros 2.591 3.533 497
279.761 286.345 289.600
Patrimonio liquido 15
Capital social 239.974 230.086 220.316
Reservas de lucros 150.325 138.986 140.858
390.299 369.072 361.174
Total do passivo e patriménio liquido 704.487 688.547 679.457

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracoes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acdes, expresso em reais)

Nota 2012 2011
(Reapresentado)
Receita operacional liquida 16 134.643 126.159
Custos de operagéao
Custo dos servigos prestados (6.488) (8.068)
Custo de construgéo (1.253) (1.751)
Depreciagédo e amortizagao (113) (88)
(7.854) (9.907)
Lucro operacional bruto 126.789 116.252
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais (2.161) (1.788)
Pessoal (4.899) (4.454)
Honorarios da diretoria e conselho de administragéo (1.780) (1.631)
Taxa de Fiscalizagdo — TFSEE (656) (606)
Outras receitas, liquidas 2.509 -
(6.987) (8.479)
Resultado do servigo 119.802 107.773
Resultado financeiro
Receita financeira 17 1.854 2.232
Despesa financeira 17 (20.059) (18.937)
(18.205) (16.705)
Resultado operacional 101.597 91.068
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 101.597 91.068
Corrente: 18
Imposto de renda (15.446) (12.838)
Incentivo fiscal de imposto de renda 12.287 9.888
Contribuigéo social (5.512) (4.797)
(8.671) (7.747)
Diferidos: 18
Imposto de renda (6.498) (4.918)
Contribuigéo social (2.339) (3.409)
(8.837) (8.327)
(17.508) (16.074)
Lucro liquido do exercicio 84.089 74.994
Quantidade de ag¢des ao final do exercicio (em milhares) 198.000 198.000
Lucro basico e diluido por lote de 1000 agbes — R$ 424,69 378,76

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2012 2011
Lucro liquido do exercicio 84.089 74.994
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 84.089 74.994

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Saldo em 1° de janeiro de 2011 — originalmente
apresentado

Ajustes contabeis (Nota 3)

Saldo em 1° de janeiro de 2011 - reapresentado

Dividendos pagos
Aumento de capital (Nota 15)
Lucro liquido originalmente apresentado
Ajustes contabeis (Nota 3)
Lucro liquido do exercicio - reapresentado
Destinagéo proposta a AGO(Nota 15):

Reserva legal

Incentivo fiscal

Dividendos intermediarios pagos

Juros sobre capital proprio

Lucros remanescentes a disposigado

da assembleia

Constituigao de reserva de lucros

Saldo em 31 de dezembro de 2011 - reapresentado

Dividendos pagos

Aumento de capital (Nota 15)

Lucro Liquido do exercicio

Destinagéo proposta a AGO (Nota 15):
Reserva Legal
Incentivo fiscal
Dividendos intermediarios pagos
Juros sobre capital préprio
Constituigado da reserva de lucros

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Reserva de lucros

Dividendos
Capital Incentivos adicionais Lucros Lucros
social Legal fiscais propostos retidos acumulados Total
220.316 10.744 9.770 14.647 138.081 - 393.558
- - - (32.384) - (32.384)
220.316 10.744 9.770 14.647 105.697 - 361.174
- - - (14.647) (21.659) - (36.306)
9.770 - (9.770) - - - -
- - - - - 79.729 79.729
- - - - - (4.735) (4.735)
74.994 74.994
- 3.986 - - - (3.986) -
- - 9.888 - - (9.888) -
- - - - - (17.352) (17.352)
- - - - - (13.438) (13.438)
- - 14.159 - (14.159) -
- - - - 16.171 (16.171) -
230.086 14.730 9.888 14.159 100.209 - 369.072
- - - (14.159) - - (14.159)
9.888 - (9.888) - - - -
- - - - - 84.089 84.089
- 4.205 - - - (4.205) -
- - 12.651 - - (12.651) -
- - - - - (34.863) (34.863)
- - - - - (13.840) (13.840)
- - - - 18.530 (18.530) -
239.974 18.935 12.651 - 118.739 - 390.299




STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstrag¢des de fluxo de caixa — Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2012 2011
(Reapresentado)
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigéo social 101.597 91.068
Itens que nao afetam o caixa e equivalentes de caixa
Depreciagao e amortizagédo 114 88
Variagbes monetarias e cambiais liquidas 19.640 18.430
Baixa de ativos - 18
Rendimentos sobre aplicacao financeira (544) -
Reversao de provisao para compensagao ambiental (2.486) -
Constituicdo de provisao para contingéncias 430 -
118.751 109.604
(Aumento) redugéo no ativo
Caixa restrito e aplicagdes financeiras 1.142 (1.538)
Concessionarias e permissionarias 316 (3.188)
Contas a receber ativo financeiro (13.638) (12.677)
Tributos e contribui¢gdes sociais (3) (63)
Servigco em curso 74 (2.639)
Outros 27 (296)
(12.082) (20.401)
(Aumento) redugéo no passivo
Fornecedores (456) (140)
Taxas regulamentares 669 509
Tributos e contribui¢cdes sociais (7.554) (7.104)
Outros 1.487 3.717
(5.854) (3.018)
Caixa liquido provenientes das atividades operacionais 100.815 86.185
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes no imobilizado (35) (125)
Aplicagdes no intangivel - (14)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (35) (139)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital préprio (64.098) (65.860)

Captagao de empréstimos 1.248
Amortizac&o do principal e pagamento de juros do
financiamento (33.289) (32.777)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (97.387) (97.389)
Aumento (redugao) liquida no caixa e equivalentes de caixa 3.393 (11.343)
Demonstragdo do aumento (redugéo) no caixa e equivalente
de caixa
Saldo no inicio do exercicio 10.441 21.784
Saldo no final do exercicio 13.834 10.441
Aumento (redugao) liquida no caixa e equivalentes de caixa 3.393 (11.343)
Informacgdes adicionais
Imposto de renda e contribuigdo social pagos 1.419 1.914

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis.



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. — (a “Companhia ou STN”) foi
constituida como sociedade andénima de capital fechado, com sede na cidade do
Recife, estado de Pernambuco, em 27 de outubro de 2003, com o propésito
especifico de exploracdo de linhas de transmissao de energia elétrica, tendo como
objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter instalagcdes de
transmissao de energia elétrica e servigos correlatos. Por se tratar de uma
concessionaria de servigo publico de transmissédo de energia elétrica, suas atividades
sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL. A Companhia entrou em operacao comercial em 1° de janeiro de 2006.

Os servicos de operagao do sistema de transmissdo e manutencao dos sistemas de
protecao sao realizados pela CHESF, sob a supervisao e fiscalizagdo da STN,
enquanto os servigos de manutencgao dos sistemas elétricos sado realizados
diretamente pela Companhia.

Pelo Contrato de Concessao n° 05/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a
Companhia pela Uniado, por intermédio da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica, a concessao de servigo de transmisséo de energia elétrica, pelo prazo de 30
anos, compreendendo as linhas de transmissdo em 500 kV, Teresina Il - Sobral lll -
C2, com origem no Estado do Piaui e término no Estado do Ceara, com extensao de
334 km e Sobral lll - Fortaleza Il - C2, no Estado do Ceara, com extensao de 212 km.

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo poder
concedente, a ANEEL e fixada anualmente, para periodos definidos como ciclos que
compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, através de Resolugdes
Homologatdrias. De acordo com o Contrato de Concesséo, a partir de 16° ano de
operacao comercial a RAP sera reduzida em 50% do valor vigente no 15° ano até o
final do prazo de concesséo.

Contrato de concesséo

Numero Prazo Vigéncia RAP (%) indice de
(anos) até corregao
005/2005 30 18/02/2034 133.871 IGP-M

(*) A RAP informada esta conforme Resolu¢do Homologatoria ANEEL 1.313/2012.

Os Contratos de Concesséao estabelecem que a extingao das concessdes
determinara a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se aos levantamentos e avaliagdes, bem como a determinagao do
montante da indenizagao devida as transmissoras, observados os valores e as datas
de sua incorporagao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administragdo da
Companhia infere que ao final do prazo de concesséo os valores residuais dos bens
vinculados ao servigo serao indenizados pelo poder concedente. A metodologia
aplicada a valorizagao desses ativos encontra-se explicitada em Nota 7.



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis

A Administragao utilizou fatores objetivos e subjetivos para a determinacao de suas
melhores estimativas na preparac¢ao das demonstragdes contabeis da Companhia.
Dentre os itens significativos sujeitos a estas estimativas incluem-se: a selecdo de
vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes; a
avaliacao dos ativos financeiros pelo valor justo; a analise do risco de crédito para a
determinagéo de provisdo para devedores duvidosos; e a analise dos demais riscos
para a determinacao de outras provisdes, inclusive para contingencias.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracoes
contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil que compreendem os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) como Normas Brasileiras de
Contabilidade (NBCs).

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de

dezembro de 2012 foram autorizadas para emissao de acordo com a resolugao dos
membros da Diretoria em 28 de janeiro de 2013.
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STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao

31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis

2.1 Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracio subsequente

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa,
instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto
prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através de titulos
patrimoniais da prépria entidade.

Os ativos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias: ativo
financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e
empreéstimos e recebiveis. Esta classificacdo depende da natureza e do
propésito do ativo financeiro, os quais sdo determinados no seu reconhecimento
inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia s&o reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisi¢ao ou
emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de
instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0s
custos sao registrados no resultado do exercicio.

2.1.1. Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo

Incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com
liquidez imediata e com risco insignificante de variagéo no seu valor de
mercado. Os investimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo
custo acrescido dos rendimentos auferidos, por ndo apresentarem
diferenga significativa com seu valor de mercado.

Os investimentos de curto prazo estéo classificados como disponiveis
para venda e sdo mensurados pelo seu valor justo por meio do resultado.
Os juros, correcdo monetaria e variagao cambial, quando aplicavel,
contratados nas aplicagdes financeiras sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos.

11



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao

31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.1 Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente--
Continuacgao

2.1.2 Contas a receber — Ativo financeiro

De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas desenvolvidas no ambito
dos contratos de concessado ndo sao reconhecidas como ativos fixos
tangiveis ou como uma locagao financeira, uma vez que o
concessionario nao possui a propriedade, tampouco controla a
utilizacao dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo
com o tipo de compromisso de remuneragao a ser recebida pelo
concessionario. No caso dos contratos de concessao de transmissao de
energia, entende-se que o concessionario tem o direito incondicional de
receber determinadas quantias monetarias independentemente do nivel
de utilizacao das infraestruturas abrangidas pela concessao e resulta no
registro de um ativo financeiro, o qual é registrado ao custo amortizado.

2.1.3.Provisdo para reducdo ao provavel valor de recuperacdo de ativos
financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para
identificacao de eventual indicacido de redugéo no seu valor de
recuperacgao dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos
tenham ocorrido apds o seu reconhecimento inicial e que tenham
impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.

2.1.4. Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos
contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando
substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro
séo transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha
substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro
transferido, esse ativo financeiro € mantido nas demonstragoes
contabeis e um passivo é reconhecido por eventuais montantes
recebidos na transacao.

12



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.2 Imobilizado

2.3.

24

25

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciagéo é
calculada pelo método linear considerando o tempo da vida util estimado dos
bens.

A vida util estimada e o método de depreciagdo seguem os critérios previstos na
Resolu¢do ANEEL n°. 367, de 02 de junho de 20009.

Intangiveis- Softwares

As licencgas de software adquiridas sao capitalizadas com base nos custos
incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para
ser utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua vida util estimavel de
trés a cinco anos.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizacdo dos ativos ndo circulantes
ou de longa duracao

A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deteriora¢do ou perda de seu
valor recuperavel. Em 2012 e 2011, n&o foram identificados tais eventos ou
circunstancias nas atividades da Companhia. Uma perda é reconhecida com
base no montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de
recuperacao de um ativo ou grupo de ativos de longa duragéo. O valor provavel
de recuperacao € determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor de
venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda e (b) o valor
em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros
do ativo ou da unidade geradora de caixa. O gerenciamento dos negdcios da
Companhia considera que todas as subestacdes e as linhas de transmissao
compdem uma unica unidade geradora de caixa.

Provisdes

Provisdes sado reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagao
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacao
seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado de forma
confiavel. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na
demonstragao do resultado.

O montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor

requerido para liquidar a obrigagao na data do balancgo, levando em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.
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STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.6.1 Provisdes para litigios

2.7

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos.
Provisdes sao constituidas para todos os litigios referentes a processos
judiciais para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como, a avaliagao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragées nas circunstancias, tais como prazo
de prescri¢ao aplicavel, conclusdes de inspecgdes fisicas ou exposigoes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Sao quaisquer passivos que sejam obrigag¢des contratuais (i) que determinem a
entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii)
que determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra
entidade em condig¢des desfavoraveis a Companhia. Passivos financeiros ainda
incluem contratos que serdo ou poderao ser liquidados com titulos patrimoniais
da propria entidade.

Os passivos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias:
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e
financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de
hedge, conforme o caso. Esta classificagdo depende da natureza e do
propésito do passivo financeiro, os quais sao determinados no seu
reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia s&o reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sédo acrescidos do
custo da transacao diretamente relacionado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio
do resultado.
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STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.7 Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente--
Continuacgao

2.8

A mensuragao subsequente dos passivos financeiros depende da sua
classificagao, que pode ser da seguinte forma:

o Empréstimos e financiamentos: séo atualizados pela variagdo monetaria, de
acordo com os indices determinados em cada contrato, incorrida até a data
do balango em adigao aos juros e demais encargos contratuais, os quais
sdo registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragao do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo
de amortizagao pelo método de taxa de juros efetivos. Todos os outros
custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo, quando
incorridos.

o Fornecedores: incluem obrigagées com fornecedores de materiais e
servigos, adquiridos no curso normal dos negocios.

2.71

Liguidacdo de passivos financeiros

A Companhia liquida os passivos financeiros somente quando as
obrigagdes sao extintas, ou seja, quando sao liquidadas, canceladas
pelo credor ou prescritas de acordo com disposi¢des contratuais ou
legislacao vigente.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa
substituicdo ou alteragao é tratada como baixa do passivo original e
reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragéo do
resultado.

Instrumentos financeiros — apresentacéo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial
se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
os montantes reconhecidos e se houver a intengao de compensacéo, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao

31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.9. Imposto de renda e contribuicdo social

2.9.1. Correntes

A tributagao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a
contribuigédo social. A despesa de imposto de renda e contribuigdo social
corrente é calculada de acordo com legislagdo tributaria vigente. O
imposto de renda € computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de
15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder
R$ 240 no periodo base para apuragao do imposto, enquanto que a
contribuigdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributaveis. As antecipagdes ou valores passiveis de compensagao sao
demonstrados no ativo circulante ou nédo circulante, de acordo com a
previsao de sua realizacao.

A administracao periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes as
quais a regulamentacao fiscal requer interpretacdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

2.9.2. Diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas
tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para
todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios
nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel
esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam ser
realizadas, e créditos e peras tributarios nao utilizados possam ser
utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do
balanco e baixado na extensdo em que nao é mais provavel que lucros
tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado.
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STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.9.2. Diferidos--Continuacao

2.10.

2.1

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto

que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou
o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balango.

Outros ativos e passivos circulantes e ndo-circulantes

Um ativo é reconhecido no balang¢o quando se trata de recurso controlado
pela Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera
que resultem em beneficios econdmicos futuros.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma
obrigacgao legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisi¢cdo ou de
realizacao, quando este ultimo for menor, e os outros passivos estao
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagdes
monetarias incorridas.

Classificacdo dos ativos e passivos no circulante e ndo circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como nao circulante se o
prazo remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e nao é
esperado que a liquidagao ocorra dentro do periodo de 12 meses
subsequentes a data-base das demonstracdes contabeis, caso contrario
sera registrado no circulante.
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STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao

31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.12 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito é considerado relevante em relagao as demonstracdes contabeis tomadas
em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente é
calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.
Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a
esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de reconhecé-los em
conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente,
esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relacao
aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram
determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas
contabeis. Nas datas das demonstragdes contabeis a Companhia nao possuia
ajustes a valor presente de montantes significativos.

2.13 Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos e fundamentados em obrigac¢des
estatutarias sao registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro anual
seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto
social, compete a Diretoria deliberar sobre o0 pagamento de juros sobre o capital
préprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar respaldados em
resultados revisados por empresa de auditoria independente, contendo projecao
dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta e ad-referendum
da assembléia geral ordinaria.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apés as devidas
destinagdes legais, a Companhia registra a provisdo equivalente ao dividendo
minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do exercicio, ao passo que
registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“dividendos adicionais propostos” no patrimdnio liquido.

A Companhia distribuiu juros a titulo de remuneragao sobre o capital préprio, nos
termos do Art. 9° paragrafo 7° da Lei nos 9.249 de 26/12/95, os quais s&o
dedutiveis para fins fiscais e considerados parte dos dividendos obrigatoérios.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.14 Taxas requlamentares

2.14.1 Reserva Global de Reversdo (RGR)

2142

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas
concessionarias de energia elétrica, com finalidade de prover recursos
para a reversao, expansao e melhoria dos servigos publicos de energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% da RAP.

Programas de Eficiéncia Energética (PEE) — Pesquisa e
desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética

(EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as
transmissoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinarem,
anualmente, em torno de 1,0% de sua receita operacional liquida para
aplicagao nesses programas.

2.14.3 Taxa de Fiscalizacido do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a transmissao de
energia elétrica é equivalente a 0,5% da RAP.

2.15 Beneficios a empregados (participacdo nos lucros)

2.16

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos
resultados com base em uma férmula que leva em conta o lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia apés certos ajustes. A Companhia reconhece uma
provisao quando esta contratualmente obrigado ou quando ha uma pratica
passada que criou uma obrigagdo nao formalizada.

Transacoes entre as partes relacionadas

Os servigos sao realizados em condi¢des e prazos firmados entre as partes
registradas de acordo com os termos contratados.
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31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.17 Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita ndo é
reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizagdo. As
quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre vendas nao
sdo beneficios econdmicos da Companhia, portanto, nao estado apresentadas
na demonstragao do resultado.

2.17.1 Receita de transmissdo de Energia Elétrica

O valor da receita pode ser mensurado com seguranga, e os beneficios
sdo atingidos para as atividades de transmisséo de energia, uma vez
que, na atividade de transmissao de energia, a receita prevista no
contrato de concessao, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela
disponibilizagao das instalagdes do sistema de transmisséo e nao
depende da utilizacao da infraestrutura pelos usuarios do sistema.

As receitas no periodo pré-operacional do negécio de transmissao de
energia, quando registradas, sao segregadas em:

o Receitas de implantagao da infraestrutura
e Receitas dos ativos financeiros

E no periodo operacional do negdcio de transmissao de energia,
quando registradas, sao segregadas em:

¢ Receitas de concessdo de transmissao
¢ Receitas dos ativos financeiros

3.17.2 Receita de juros

A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo é calculada
com base na aplicagdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido,
sobre o valor do principal investido. A receita de juros € incluida na
rubrica receita financeira, na demonstracéo do resultado.
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2. Politicas contabeis--Continuacao

2.18 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstra¢des contabeis da Companhia requer que a
administragao faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstragoes
contabeis. Quando necessario, as estimativas basearam-se em pareceres
elaborados por especialistas. A Companhia adota premissas derivadas de
experiéncias historicas e outros fatores que entenderam como razoaveis e
relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia séo
revisadas periodicamente no curso ordinario dos negécios. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados
que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil
dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

2.18.1 Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual
€ 0 maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O
calculo do valor justo menos custos de vendas € baseado em informacgdes
disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de mercado
menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam
do orgcamento de curto prazo e das proje¢des de longo prazo, correspondentes
ao periodo da concessao e nao incluem atividades de reorganizagdo com as
quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao.
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia nao identificou nenhum
indicador, através de informacdes extraidas de fontes internas e externas,
relacionado a perdas por reducao ao provavel valor de recuperagao dos ativos
nao financeiros.
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2. Politicas contabeis--Continuacao

2.18.2 Impostos

Existem incertezas com relagao a interpretacao de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou
futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisoes,
com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdbes em
que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como
experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpreta¢des divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferengas de interpretacdo podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condigbes vigentes no respectivo
domicilio da Companhia.

O julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuros.

2.18.3 Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados € determinado com base nos pregos de
compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do
balanco, sem deducéo dos custos de transacgao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado
ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacio. Essas técnicas de
avaliagao podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com
isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento
similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.
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2. Politicas contabeis--Continuacao

2.18.4

2.18.5

2.18.6

2.18.7

Provisdo para litigios

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A
avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo
de prescri¢ao aplicavel, conclusdes de inspecgdes fiscais ou exposi¢des
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracoes
contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacgao.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Contabilizacdo de contratos de concesséo

Na contabilizacao dos contratos de concesséo, a Companhia efetua analises
que envolvem o julgamento da Administragcéo, substancialmente, no que diz
respeito a: aplicabilidade da interpretagéo de contratos de concesséo,
determinacgéao e classificagdo dos gastos de construgédo, ampliagao e reforgos
como ativo financeiro.

Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administracdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos
ativos financeiros com base nas caracteristicas econémicas de cada contrato
de concessao. A contabilizagao de adi¢gdes subsequentes ao ativo financeiro
somente ocorrerdo quando da prestacao de servigco de construgao
relacionado com ampliagao/melhoria/reforgo da infraestrutura que represente
potencial de geragao de receita adicional. Para esses casos, a obrigagéo da
construgao nao é reconhecida na assinatura do contrato, mas o sera no
momento da constru¢do, com contrapartida de ativo financeiro.

Determinacio da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento.
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2. Politicas contabeis--Continuacao

2.18.8 Determinacio das receitas de construcio

Quando a concessionaria presta servigos de construg¢ao, é reconhecida a
receita de construcao pelo valor justo e os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servigo de construgao prestado e,
dessa forma, por consequéncia, apurar margem de lucro. Na
contabilizagédo das receitas de constru¢do a Administracdo da Companhia
avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestagcao
de servigos de construgdo, mesmo nos casos em que haja a terceirizagéao
dos servigos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra,
levando em consideragao que os projetos embutem margem suficiente
para cobrir os custos de constru¢do mais determinadas despesas do
periodo de construgao. Todas as premissas descritas sao utilizadas para
fins de determinacao do valor justo das atividades de construgéo.

2.18.9 Determinacio das receitas de operacdo e manutencéo

Quando a concessionaria presta servicos de operagdo e manutencgao, é
reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme
estagio de conclusao do contrato.

2.19 Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método
indireto e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil
CPC 03 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

2.20 Normas novas, alteracdes e interpretacoes de normas que ainda estdo em
vigor

Alguns procedimentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo CPC n&o haviam
entrado em vigor até a data de emissado das demonstragdes contabeis da
Companhia. A Administracdo da Companhia nao espera que essas normas e
interpretacdes produzam impacto relevante nas divulgagoes, situagao
financeira ou desempenho mediante sua aplicagao em data futura.
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3.

Reapresentacao das demonstragdes contabeis

Durante o exercicio corrente, a Companhia decidiu adotar as orientagbes
emanadas do CPC 23 — Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacao
de erro, com o intuito de melhorar a apresentagao de suas demonstragoes
contabeis encerradas anteriormente e procedeu aos seguintes ajustes
retroativamente:

Resultado Patriménio liquido

Item 31/12/11 311211 01/01/11

Saldos originalmente apresentados 79.729 406.191 393.558
Imposto de renda e contribuigado social diferido (a) (4.735) (37.119) (32.384)
Saldos reapresentados 74.994 369.072 361.174
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3. Reapresentacao das demonstragées contabeis--Continuacao

(a) Imposto de renda e contribui¢ao social

Refere-se alteragdo da estimativa de mensuragéo do imposto de renda e da
contribuigéo social diferidos sobre os ativos financeiros da Companhia. A
mensuragao atual considera a aliquota que esses impostos diferidos serao

realizados futuramente.

A conciliagdo dos balangos patrimoniais e demonstragbes dos resultados estao

apresentadas a seguir:

Balanco patrimonial

Ativo

Passivo
Circulante

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Tributos diferidos
Proviséo para contingéncias
Fornecedores
Outros

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de lucros
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Demonstragéo do resultado

Lucro antes do imposto de renda e

contribuigéo social
Imposto de renda e contribuicao social — corrente
Imposto de renda e contribuicao social — diferidos
Lucro liquido do exercicio
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311211
Item Original Ajustes  Reapresentado
688.547 - 688.547
33.130 - 33.130
217.491 - 217.491
(a) 26.247 37.119 63.366
1.455 - 1.455
500 - 500
3.533 - 3.533
249.226 37.119 286.345
230.086 - 230.086
(a) 176.105 (37.119) 138.986
406.191 (37.119) 369.072
688.547 - 688.547
2011
Item Original Ajustes  Reapresentado
91.068 - 91.068
(7.747) - (7.747)
(a) (3.592) (4.735) (8.327)
79.729 (4.735) 74.994
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4. Caixa e equivalentes de caixa

3112/12 3112/11 1/1/11

Caixa e depositos bancarios a vista 342 398 274
Aplicagbes financeiras 13.492 10.043 21.510

13.834 10.441 21.784

As aplicagdes financeiras correspondem a operagoes realizadas com instituicées que
operam no mercado financeiro nacional e contratadas em condicées e taxas
praticadas pelo mercado em operagoes financeiras semelhantes, tendo como
caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneragao pela variagao do
Certificado de Depésito Interbancario — CDI a taxas que variam de 90% a 106%.

5. Caixa restrito

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia registrou saldo de R$ 5.703 (R$ 6.617
em 2011 e R$ R$ 5.079 em 2010), referente a contas de reserva vinculada ao
financiamento com o BNB e depésitos de reinvestimento realizados em 2009, 2010 e
2011.

6. Concessionarias e permissionarias

311212 3112/11 1111

Encargos de uso da transmissao

faturados, a receber 4.425 4.832 3.060
Encargos de uso da transmissao
a faturar (*) 10.948 10.857 9.442

15.373 15.689 12.502

(*) Refere-se a apuragéo do valor a receber dos usuarios do sistema de transmissao
informado mensalmente pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, a ser
faturado no més seguinte, para recebimento em trés parcelas iguais e sucessivas,
venciveis nos dias 15, 25 e 05 do més subsequente.

7. Ativo financeiro indenizavel

3112/12 3112/11 1/1/11

Saldo inicial 647.505 634.828 613.954
Receita de concessao de transmissao 16.855 17.823 14.136
Receita de infra-estrutura 1.253 1.751 8.141
Remuneragao do ativo financeiro 125.789 115.171 110.149
Realizagdo do ativo financeiro (recebimento) (130.259) (122.068) (111.552)

Saldo final 661.143 647.505 634.828
Circulante (135.949) (130.426) (114.953)
Nao circulante 525.194 517.079 519.875
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7.

Ativo financeiro indenizavel--Continuacao

Os servigos publicos de transmissao de energia elétrica prestados pela Companhia
séo regulamentados pelo Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Energia
Elétrica celebrado entre a Unidao — Poder Concedente e a STN — Sistema de
Transmissado Nordeste S.A. Estes contratos de concessao estabelecem os servigos
que o operador deve prestar e para quem os servigos devem ser prestados. Estes
contratos estabelecem também, que os ativos vinculados a infraestrutura devem ser
revertidos ao poder concedente no final da concessao, mediante pagamento de uma
indenizacao.

Sendo assim, com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséao
de transmissao de energia elétrica da Companhia, decidiu-se pela aplicagéo da
Interpretagédo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao na Companhia. A
Interpretagédo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséo indica as condigbes para a
contabilizagdo de concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma
a refletir o negdcio de transmissao de energia elétrica, abrangendo a parcela
estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final
da concessao classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

A infraestrutura construida da atividade de transmissao €, ou sera, recuperada
através de dois fluxos de caixa, a saber:

a. Parte através da Receita Anual Permitida — RAP recebida durante o prazo
definido pelo contrato de concessao; e

b. Parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar
essa tarefa, considerando - se que esta parcela do ativo financeiro é garantida no
contrato de concessao, e esta incluida no modelo de fluxo de caixa, além de ser
reconhecida, como premissa conservadora adotada pela Administracao, pelo seu
valor residual avaliada ao custo historico, por falta de uma metodologia adequada
a mensuragao de seu valor.

Essa indenizacao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados que tenham
sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade dos servigos
concedidos.
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8. Tributos e contribui¢cées sociais

Por forga de determinacgdes legais, a Companhia sofreu retengdes e realizou
antecipagobes para posterior compensacgao de tributos e contribuicdes. Os saldos finais

estdo assim constituidos:

Ativo:
ICMS, COFINS e PIS a compensar
IRRF a compensar
Arrecadado
Outros

Passivo:
PIS
COFINS
Contribui¢ao social sobre o lucro liquido — CSLL
Imposto de renda pessoa juridica
Outros

9. Empréstimos e financiamentos

Moeda Nacional

Banco do Nordeste do Brasil S.A. (1)
Principal
Encargos

Circulante
N3&o circulante

Banco do Brasil S.A. (2)
Principal
Encargos

Circulante
N3&o circulante

Total:
Circulante
N3&o circulante

311212 31/12/11 11111
84 81 18

97 97 97

12 12 12

1 1 1

194 191 128

56 54 47

258 250 220
4.736 3.671 3.729
3.016 2.007 2.220
884 1.851 976
8.950 7.833 7.192

311212 311211 11111

212.920 228.366  242.708
135 145 154
213.055 228511  242.862
(16.672)  (15.591)  (14.496)
196.383 212.920 228.366
4.572 4.992 3.779
8 39 -
4.580 5.031 3.779
(639) (460) (35)
3.941 4.571 3.744
17.311 16.051  14.531
200.324  217.491  232.110

(1) Os saldos devidos sao provenientes de contrato de financiamento no valor original
de R$ 299.995, obtido junto ao Banco do Nordeste do Brasil (BNB) com recursos
oriundos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE-
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9. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

PROINFRA, a ser pago em 216 presta¢cdes mensais, com vencimento da primeira
em julho de 2006 e a ultima em junho de 2024, restando, portanto,em 31 de
dezembro de 2012, 138 prestagdes a serem pagas. Os encargos financeiros
foram determinados pelo Decreto n°® 6.367, de 30 de janeiro de 2009, o qual
estabeleceu a taxa de 10%a.a..

Sobre os encargos financeiros, estdo sendo aplicados bonus de adimpléncia,
previstos contratualmente.

O financiamento teve como finalidade a implantagao das instalagdes, objeto do
Contrato de Concessao n° 005/2004-ANEEL, celebrado entre a STN e a Unido, e
tem como garantia o penhor de agdes da Companhia, o penhor dos direitos
emergentes da concessao, fianga corporativa, fundo de liquidez e outros.

(2) O Financiamento junto ao Banco do Brasil S.A. para aquisi¢cao de reatores com

valor original de R$ 4.992, com encargos financeiros de 4,5% a.a., caréncia de 24
meses e amortizagdo em 95 parcelas mensais. Vencimento final em 15 de margo

de 2020.

A Companhia nao tem conhecimento de qualquer violagao de clausulas restritivas do
contrato de financiamento celebrado pela Companhia com o BNB e registrado sob o n°
2951946, no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica
de Sao Paulo/SP e sob o n® 289003, no 2° Registro de Titulos, Documentos e das

Pessoas Juridicas de Recife/PE.

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos estdo representados a seguir:

Vencimento por exercicio:

31/12/12 31/12/11  01/01/11
2012 - - 15.761
2013 - 17.239 17.081
2014 18.104 18.104 17.946
2015 19.015 19.015 18.858
2016 19.974 19.974 19.974
2017 20.984 19.974 19.974
Apos 2017 122.247 123.185 122.516
200.324 217.491 232.110
10.Taxas regulamentares
31/12/12 31/12/11 01/01/11
Quota de Reserva Global de
Reversao — RGR (a) 238 181 417
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (b) 3.744 3.187 2.496
Taxa de Fiscalizacdo ANEEL (c) 254 199 145
4.236 3.567 3.058
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10.Taxas regulamentares--Continuagao

11.

12.

(a) Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de
energia elétrica, com a finalidade de prover recursos para reversao, expansao e
melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a
2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos vinculados a
prestacao do servigo de eletricidade, limitado a 3,0% da receita anual da
concessionaria.

(b) Programas de investimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias de
servigo publico de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar 1% de sua
receita operacional liquida para esses programas.

(c) Os valores da taxa de fiscalizagao incidentes sobre a transmissao de energia
elétrica sao diferenciados e proporcionais ao porte do servigo concedido,
calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econémico agregado
pelo concessionario.

Caucoes e depésitos vinculados

No exercicio de 2007, a Companhia efetuou um depdsito judicial na Caixa
Econdémica Federal, no valor de R$ 3.000, nos autos do Processo
2005.81.000177641, da 10a Vara — CE. Objetivando o levantamento da importancia
depositada, a Companhia apresentou recurso perante o STJ (Recurso Especial
970393 - CE). Com base no parecer dos assessores juridicos, a Companhia nao
prevé registrar perda decorrente desse processo.

Partes relacionadas

A tabela a seguir apresenta os saldos em aberto em 31 de dezembro de 2012 e 2011
bem como o valor total das transacgdes realizadas com partes relacionadas nos
exercicios findos naquelas datas.

311212 3112/11 1111

Ativo:

Concessionarias e permissionarias (a) 1.422 1.290 1.168
Passivo:

Fornecedores: Chesf (b) 177 174 159

Demonstracdes do resultado:
Custo das operacgdes — Servigos de
Terceiros: Chesf (b) 2134 2.054 1.926

(a) Saldo de faturas a receber da acionista referente ao servico de transmissao
de energia;

31



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12.

13.

14.

Partes relacionadas--Continuacao

(b) Refere-se ao contrato de Operacdo e Manutencao firmado com a acionista
CHESF, o qual obteve a devida anuéncia da ANEEL. Além dos Contratos de
Compartilhamento do imobilizado.

Companhia controladora

A STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A. é controlada pela Alupar
Investimentos S.A..

Entidade com influéncia significativa sobre a Companhia

e Alupar Investimentos S.A.
e Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco S.A.

Remunerag¢ao do pessoal-chave da administragao da Companhia

o No exercicio de 2012, as despesas com honorarios da Administracao totalizaram
R$ 1.780 (R$ 1.006 em 2011; 2010: R$ 928).

Provisao para compensacao ambiental — IBAMA

Como parte do processo de licenciamento, a Companhia é obrigada a realizar
investimentos em unidades de conservagao, de modo a compensar o impacto
ambiental causado por suas atividades. O valor do investimento em compensacao
ambiental é determinado pelo IBAMA e deve ser equivalente a pelo menos 0,5% do
valor total dos investimentos no empreendimento. Assim, em 31 de dezembro de
2012, o valor remanescente a pagar é de R$ 45 (2011 e 2010: R$ 2.531). A
Companhia mantém esse valor provisionado, no possivel circulante, aguardando a
definicao do IBAMA em relacao a destinagéo de tal investimento.

Provisao para contingéncias

A provisdo para contingéncias refere-se exclusivamente as agbes civeis que tratam
de definir o valor da indenizagao das serviddes para passagem da linha de
transmissdo da Companhia. Em 31 de dezembro de 2012, esta provisionado o
montante de R$ 4.143 (2011: R$ 1.455; 2010: R$ 1.454).

Civil Total
Saldo em 01 de janeiro de 2011 1.454 1.454
Adicao 1 1
Saldo em 31/12/11 1.455 1.455
Adicao 430 430
Atualizacéo 2.258 2.258
Saldo em 31/12/12 4.143 4.143
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14. Provisao para contingéncias--Continuagéo

A Administragdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores
legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que
as provisdes constituidas e registradas no balango sao suficientes para cobrir
provaveis perdas com tais causas.

15. Patriménio liquido

a)

b)

Capital social

O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2012 e 2011 é de R$
239.974 e R$ 230.086, respectivamente, representado por 198.000 mil agdes
ordinarias sem valor nominal.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011, foi incorporado ao
capital social a importancia de R$ 9.888 e R$ 9.770, respectivamente, referente a
parcela de reserva de lucros - incentivos fiscais, apurado nos exercicios de 2011 e
2010, conforme aprovado em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria, datada
de 9 de abril de 2012 e 26 de abril de 2011.

A composigao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é a
seguinte:
Quantidade de agoes

Integralizadas % capital
Alupar Investimento S.A. 100.979.997 50.99998
Companhia Hidro Elétrica do S&o
Francisco S.A. 97.019.998 48.99999
Membros do Conselho de Administracéo 5 0,000003
198.000.00 100

Reservas de lucros:

(i) Reserva legal: E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20%
do capital social.

(i) Reserva de incentivos fiscais: A legislagcao do imposto de renda possibilita
que as empresas situadas na Regiao Nordeste e que atuam no setor de infra-
estrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliagdo da sua capacidade instalada, de
acordo com o art. 23 do Decreto Lei n° 756/69 e demais alteragdes da
legislagao sobre o assunto.

A Companhia apurou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o valor
de R$ 12.287 (R$ 9.888 em 2011) relativo ao incentivo fiscal SUDENE, o qual
foi calculado com base no Lucro da Exploragao, aplicando-se a redugao de
75%, no imposto de renda apurado pelo Lucro Real.
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15. Patriménio liquido--Continuacéao
b) Lucros retidos:

Em atendimento a Lei 11.638/07 e CPC 07 Subvencbdes e Assisténcias
Governamentais, o valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado foi
contabilizado no resultado do exercicio e, posteriormente, transferido para as
reservas de lucros — incentivo fiscal, devendo somente ser utilizado para
aumento de capital social ou para eventual absorgéao de prejuizos contabeis
conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de Imposto de Renda.

(iii) Os lucros retidos permanecerdo a disposicdo da Assembleia Geral dos
Acionistas para futura destinagao.

c) Dividendos e juros sobre capital proprio

Dividendos

O estatuto social determina a distribuicado de um dividendo minimo de 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n°® 6.404/76.

31/12/12 31/12/11 01/01/11
Lucro liquido exercicio 84.089 79.729 74.686
(-) Reserva legal (4.205) (3.986) (3.734)
(-) Reserva de incentivos fiscais (12.651) (9.888) (9.770)
Base de calculo 67.233 65.855 61.182
Dividendos:
Pagos 34.863 17.352 18.056
A disposicao da assembléia 18.530 35.065 36.306
53.393 52.417 54.362
Juros sobre capital proprio:
Valor bruto 13.840 13.438 6.820
13.840 13.438 6.820
67.233 65.855 61.182
% dividendos propostos e efetivamente pagos 100% 100% 100%

Juros sobre capital préoprio

Adicionalmente aos dividendos demonstrados anteriormente de acordo com a
faculdade prevista na Lei n°® 9.249/95, a Companhia calculou juros sobre o capital
préprio com base na Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP) vigente no exercicio, os
quais foram pagos no montante de R$ 13.840 em 2012 (2011: R$ 13.438). O
pagamento dos juros sobre o capital préprio esta sendo considerado no final do
exercicio para computo do dividendo minimo obrigatorio e estdo sendo
contabilizados na despesa financeira. Conforme requerido pela legislagao fiscal,
foi retido o imposto de renda sobre os juros sobre capital préprio no valor de R$
2.076 (R$ 1.026 em 2011).
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16.

17.

Receita operacional liquida

Receita operacional
Receita de concessio de transmissao
Receita de infra-estrutura
Remuneracao dos ativos de concessao

Deducgdes da receita operacional
PIS
COFINS
Quota para Reserva Global de Reversdao — RGR
Pesquisa e Desenvolvimento - P & D

Receita operacional liquida

Receita e despesa financeira

Receitas financeiras
Receita de aplicag¢des financeiras
Outros

Despesas financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos
Outros

Resultado financeiro
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2012 2011
16.855  17.823
1.253 1.751
125.789  115.171
143.897 134.745
(847) (789)
(3.910)  (3.643)
(3.278)  (3.029)
(1.219)  (1.125)
(9.254)  (8.586)
134.643  126.159
2012 2011
1.832 1.968
22 264
1.854 2.232
(19.872)  (18.430)
(187) (507)
(20.059) (18.937)
(18.205) (16.705)
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18. Imposto de renda e contribuigao social

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas
e da despesa de imposto de renda e contribuigdo social debitada em resultado em
2012 e 2011 pode ser demonstrada como segue:

2012 2011
Lucro contabil antes da contribui¢do social e do
imposto de renda 101.597 91.068
Juros sobre o capital proprio (13.840) (13.438)
Lucro contabil antes do imposto de renda e
contribuigéo social apés JSCP 87.757 77.630
Aliquota de IR e CSLL (34%) 29.837 26.394
Adigdes
Gratificagbes 102 -
Doagdes indedutiveis 36 -
Outras adigdes 1.699 35
1.837 35
Exclusbes
Rendimento de depdésito judicial - (85)
Reducao de 60% P&D (164) (382)
Reversao da provisao (193) -
Diferimento 6rgao publico (1.522) -
Incentivo fiscal de imposto de renda (12.287) (9.888)
(14.166) (10.355)
Imposto de renda e contribuigao social debitada ao
resultado do exercicio 17.508 16.074
Aliquota fiscal efetiva 19,95% 20,71%

A composigado do imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos esta
demonstrada a seguir:

31112/12 Adicoes 31112/11
(Reapresentado)
Efeitos da adogdo do ICPC 01 —RTT (a) 72.203 8.837 63.366
72.203 8.837 63.366

(a) Refere-se ao imposto de renda e contribuigdo social diferidos calculados
sobre os efeitos contabeis decorrentes da adocao do ICPC 01 - Contratos de
Concessao, conforme descrito nas Notas 2.1. e 7, levando-se em
consideracgao a aliquota provavel de realizagdo desses impostos diferidos.
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19. Instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo havia diferencga significativa entre os
valores contabeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros. A
Companhia nao realiza operacdes de hedge, swap ou quaisquer outras operagoes
que envolvam instrumentos financeiros derivativos.

20. Cobertura de seguros

Os principais ativos da Companhia, representado por 3 (trés) subestacdes, Teresina
Il, Sobral Il e Fortaleza Il, foram segurados em 15 de margo de 2012, por apdlice
com vigéncia até 15 de margo de 2013, no montante de R$ 33.699, com cobertura
para incéndios, queda de raio, explosao qualquer natureza, danos elétricos, vendaval
até fumacas, tumultos, greves e lock-out, roubo e lucros cessantes. O prémio anual
pago montou em R$ 86.

Os riscos cobertos podem ser resumidos como segue:

2011
SE — Teresina 12.140
SE — Sobral 1l 12.140
SE — Fortaleza Il 6.070
Estoque 3.349
33.699

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
relevantes das subestacdes sujeitos aos riscos por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
A suficiéncia dessa abertura de seguros nao fez parte do escopo de exame dos
auditores independentes.
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