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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da

STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Recife - PE

Examinamos as demonstra¢fes contabeis da STN — Sistema de Transmissdo Nordeste
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstra¢gdes contibeis

A Administracdo da Companhia é responséavel pela elaboragéo e adequada apresentacéo
dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragfes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estéo livres de distor¢éo
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao
das demonstragBes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria
gue sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliacdo da adequacao das praticas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo
das demonstragfes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢céo patrimonial e financeira da
STN — Sistema de Transmiss&o Nordeste S.A. em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Recife (PE), 19 de fevereiro de 2014

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015.199/0-6-F-PE

Francisco da Silva Pimentel
Contador CRC — 1SP 171.230/0-7-T-PE
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STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Balancgos patrimoniais
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Nota 2013 2012
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 4.499 13.834
Caixa restrito 4 6.156 5.703
Concessionarias e permissionarias 5 15.356 15.373
Contas a receber ativo financeiro 6 144.785 135.949
Tributos e contribui¢cdes sociais 7 194 194
Servicos em curso 3.846 3.122
Outros 1.538 1.016
176.374 175.191
N&o circulante
Aplicacges financeiras 343 316
Caugdes e depositos vinculados 11 3.000 3.000
Contas a receber ativo financeiro 6 529.464 525.194
Outros 2.565 27
Imobilizado 305 255
Intangivel 386 504
536.063 529.296

Total do ativo 712.437 704.487
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Passivo
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Taxas regulamentares
Tributos e contribuicdes sociais
Dividendos
Proviséo para compensagdo ambiental — IBAMA
Outros

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Tributos diferidos
Provisdo para contingéncias
Fornecedores
Outros

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢gdes contébeis.
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Nota 2013 2012

462 239
8 18.236 17.311
9 4.990 4.236
7 9.393 8.950
2.636 -
45 45
3.241 3.646
39.003 34.427
8 182.149 200.324
18 80.984 72.203
12 4.143 4.143
250 500
526 2.591
268.052 279.761

13
252.625 239.974
152.757 150.325
405.382 390.299
712.437 704.487




STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agcBes, expresso em reais)

Receita operacional liquida

Custos de operacao
Custo dos servigos prestados
Custo de construcéo
Depreciacdo e amortizagao

Lucro operacional bruto

Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais
Pessoal
Honorarios da diretoria e conselho de administragéo
Taxa de Fiscalizacdo — TFSEE
Outras receitas, liquidas

Resultado do servico

Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira

Resultado operacional

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social

Corrente:
Imposto de renda
Incentivo fiscal de imposto de renda
Contribui¢céo social

Diferidos:

Imposto de renda
Contribui¢céo social

Lucro liquido do exercicio

Quantidade de agBes ao final do exercicio (em milhares)

Lucro basico e diluido por lote de 1000 acdes — R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contébeis.
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Nota 2013
14 141.357 134.643
15
(8.673) (6.488)
(186) (1.253)
(123) (113)
(8.982) (7.854)
132.375 126.789
15
(1.596) (2.161)
(1.990) (4.899)
(1.936) (1.780)
(690) (656)
(885) 2.509
(7.097) (6.987)
125.278 119.802
16 2.908 1.854
16 (16.511) (20.059)
(13.603) (18.205)
111.675 101.597
111.675 101.597
17
(17.616) (15.446)
13.591 12.287
(6.487) (5.512)
(10.512) (8.671)
17
(6.457) (6.498)
(2.324) (2.339)
(8.781) (8.837)
(19.293) (17.508)
92.382 84.089
198.000 198.000
466,58 424,69



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

2013 2012
Lucro liquido do exercicio 92.382 84.089
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 92.382 84.089

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstra¢des das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2011

Dividendos pagos
Aumento de capital (Nota 15)
Lucro liquido do exercicio

Destinagéo proposta a AGO (Nota 15):

Reserva legal

Incentivo fiscal

Dividendos intermediérios pagos

Juros sobre capital préprio

Constituicdo da reserva de lucros
Saldo em 31 de dezembro de 2012

Dividendos pagos

Aumento de capital (Nota 15)
Dividendos pagos

Lucro liquido do exercicio

Destinagéo proposta a AGO (Nota 15):

Reserva legal

Incentivo fiscal

Dividendos intermediarios pagos

Juros sobre capital préprio

Constituicdo de reserva de lucros
Saldo em 31 de dezembro de 2013
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Reserva de lucros

Dividendos
Capital Incentivos adicionais Lucros Lucros
social Legal fiscais propostos retidos acumulados Total
230.086 14.730 9.888 14.159 100.209 - 369.072
- - - (14.159) - - (14.159)
9.888 - (9.888) - - - -
- - - - - 84.089 84.089
- 4.205 - - - (4.205) -
- - 12.651 - - (12.651) -
- - - - - (34.863) (34.863)
- - - - - (13.840) (13.840)
- - - - 18.530 (18.530) -
239.974 18.935 12.651 - 118.739 - 390.299
- - - - (1.381) - (1.381)
12.651 - (12.651) - - - -
- - - - (25.000) - (25.000)
- - - - - 92.382 92.382
- 4.619 - - - (4.619) -
- - 13.591 - - (13.591) -
- - - - - (38.497) (38.497)
- - - - - (12.421) (12.421)
- - - - 23.254 (23.254) -
252.625 23.554 13.591 - 115.612 - 405.382




STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracdes de fluxo de caixa — Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribui¢do social
Itens que ndo afetam o caixa e equivalentes de caixa
Depreciacéo e amortizagdo
Variac6es monetarias e cambiais liquidas
Baixa de ativos
Rendimentos sobre aplicacado financeira
Reversao de provisdo para compensacédo ambiental
Constituicdo de provisao para contingéncias

(Aumento) reducgéo no ativo
Caixa restrito e aplicacdes financeiras
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber ativo financeiro
Tributos e contribuiges sociais
Servico em curso
Outros

(Aumento) redugéo no passivo
Fornecedores
Taxas regulamentares
Tributos e contribuicdes sociais
Outros

Caixa liquido provenientes das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AplicacBes no imobilizado
Aplicac6es no intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio
Amortizagao do principal e pagamento de juros do

Financiamento

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento (reducéo) liquida no caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdo do aumento (reducéo) no caixa e equivalente
de caixa
Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

Aumento (reducédo) liquida no caixa e equivalentes de caixa

Informacdes adicionais
Imposto de renda e contribuicdo social pagos

2013 2012
111.675 101.597
123 114
16.063 19.640
(453) (544)
- (2.486)
- 430
127.408 118.751
- 1.142
18 316
(13.106) (13.638)
(1) (3)
(724) 74
(3.088) 27
(16.901) (12.082)
(27) (456)
754 669
(10.068) (7.554)
(2.471) 1.487
(11.812) (5.854)
98.695 100.815
(50) (35)
(5) -
(55) (35)
(74.662) (64.098)
(33.313) (33.289)
(107.975) (97.387)
(9.335) 3.393
13.834 10.441
4.499 13.834
(9.335) 3.393
1.385 1.419

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢gdes contébeis.
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STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A STN - Sistema de Transmissédo Nordeste S.A. — (a “Companhia ou STN”") foi
constituida como sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade do
Recife, estado de Pernambuco, em 27 de outubro de 2003, com o propésito
especifico de exploragdo de linhas de transmisséo de energia elétrica, tendo como
objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter instalagbes de
transmissao de energia elétrica e servigos correlatos. Por se tratar de uma
concessionaria de servico publico de transmissao de energia elétrica, suas atividades
sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL. A Companhia entrou em operacdo comercial em 1° de janeiro de 2006.

Os servicos de operacgéo do sistema de transmisséo e manutencdo dos sistemas de
protecdo séo realizados pela CHESF, sob a superviséo e fiscalizacdo da STN,
enquanto os servicos de manutencao dos sistemas elétricos sdo realizados
diretamente pela Companhia.

Pelo Contrato de Concessao n° 05/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a
Companhia pela Unido, por intermédio da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica, a concesséao de servigo de transmisséo de energia elétrica, pelo prazo de 30
anos, compreendendo as linhas de transmiss&o em 500 kV, Teresina Il - Sobral 11l -
C2, com origem no Estado do Piaui e término no Estado do Ceard, com extensao de
334 km e Sobral Il - Fortaleza Il - C2, no Estado do Ceara, com extensao de 212 km.

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionéria € definida pelo poder
concedente, a ANEEL e fixada anualmente, para periodos definidos como ciclos que
compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, através de Resolugbes
Homologatdrias. De acordo com o Contrato de Concesséo, a partir de 16° ano de
operacdo comercial a RAP serd reduzida em 50% do valor vigente no 15° ano até o
final do prazo de concessao.

Contrato de concesséo

NuUmero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*) indice de correcéo

005/2004 30 18/02/2034 142.193 IGP-M

(*) A RAP informada esta conforme Resolu¢cdo Homologatéria ANEEL 1.559/2013.
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Os Contratos de Concesséao estabelecem que a extincdo das concessdes
determinard a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se aos levantamentos e avaliagbes, bem como a determinagédo do
montante da indenizag&o devida as transmissoras, observados os valores e as datas
de sua incorporacédo ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracao da
Companhia infere que ao final do prazo de concesséo os valores residuais dos bens
vinculados ao servigco serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia
aplicada a valorizacao desses ativos encontra-se explicitada em Nota 6.



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.
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Politicas contabeis

A Administracédo utilizou fatores objetivos e subjetivos para a determinacdo de suas
melhores estimativas na preparacédo das demonstra¢des contdbeis da Companhia.
Dentre os itens significativos sujeitos a estas estimativas incluem-se: a selecdo de
vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes; a
avaliacao dos ativos financeiros pelo valor justo; a analise do risco de crédito para a
determinacéo de provisdo para devedores duvidosos; e a analise dos demais riscos
para a determinacdo de outras provisoes, inclusive para contingencias.

A liquidagéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracoes
contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil gue compreendem os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) como Normas Brasileiras de
Contabilidade (NBCs).

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 foram autorizadas para emisséo de acordo com a resolucéo dos
membros da Diretoria em 19 de fevereiro de 2014.



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.1 Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa,
instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto
prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através de titulos
patrimoniais da propria entidade.

Os ativos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias: ativo
financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e
empréstimos e recebiveis. Esta classificacdo depende da natureza e do
proposito do ativo financeiro, os quais sédo determinados no seu reconhecimento
inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia s&o reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cao ou
emissdo, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de
instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0s
custos sdo registrados no resultado do exercicio.

2.1.1. Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo

Incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com
liquidez imediata e com risco insignificante de variacdo no seu valor de
mercado. Os investimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo
custo acrescido dos rendimentos auferidos, por ndo apresentarem
diferenca significativa com seu valor de mercado.

Os investimentos de curto prazo estéo classificados como disponiveis
para venda e sdo mensurados pelo seu valor justo por meio do resultado.
Os juros, correcdo monetaria e variagdo cambial, quando aplicavel,
contratados nas aplicagfes financeiras sdo reconhecidos no resultado
guando incorridos.



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacéo
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2.1 Ativos financeiros — reconhecimento inicial € mensuracido subsequente--

Continuacéo

2.1.2 Contas a receber — Ativo financeiro

De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas desenvolvidas no ambito
dos contratos de concessao ndo sao reconhecidas como ativos fixos
tangiveis ou como uma locagéo financeira, uma vez que o
concessionario ndo possui a propriedade, tampouco controla a
utilizacdo dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo
com o tipo de compromisso de remuneracao a ser recebida pelo
concessionario. No caso dos contratos de concesséo de transmissao de
energia, entende-se que o concessiondrio tem o direito incondicional de
receber determinadas quantias monetéarias independentemente do nivel
de utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concesséo e resulta no
registro de um ativo financeiro, o qual é registrado ao custo amortizado.

2.1.3.Provisdo para reducdo ao provavel valor de recuperacdo de ativos

financeiros

Ativos financeiros sédo avaliados a cada data de balanco para
identificacdo de eventual indicacdo de reducdo no seu valor de
recuperacao dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos
tenham ocorrido apds o seu reconhecimento inicial e que tenham
impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.

2.1.4. Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos
contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando
substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro
sdo transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha
substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro
transferido, esse ativo financeiro é mantido nas demonstracdes
contabeis e um passivo é reconhecido por eventuais montantes
recebidos na transacéo.



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.2 Imobilizado

2.3.

24

25

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciacao é
calculada pelo método linear considerando o tempo da vida util estimado dos
bens.

A vida (til estimada e o método de deprecia¢cdo seguem 0s critérios previstos na
Resolucdo ANEEL n°. 367, de 02 de junho de 2009.

Intangiveis - Softwares

As licencas de software adquiridas séo capitalizadas com base nos custos
incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para
ser utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua vida util estimavel de
trés a cinco anos.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizacdo dos ativos ndo circulantes
ou de longa duracdo

A administracao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Em 2013 e 2012, ndo foram identificados tais eventos ou
circunstancias nas atividades da Companhia. Uma perda é reconhecida com
base no montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de
recuperacao de um ativo ou grupo de ativos de longa duracdo. O valor provavel
de recuperacao é determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor de
venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda e (b) o valor
em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros
do ativo ou da unidade geradora de caixa. O gerenciamento dos negocios da
Companhia considera que todas as subestacdes e as linhas de transmisséo
compdem uma Unica unidade geradora de caixa.

Provisdées

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacéo
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacéo
seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado de forma
confiavel. A despesa relativa & qualquer provisdo € apresentada na
demonstragéo do resultado.

O montante reconhecido como uma provisédo € a melhor estimativa do valor
requerido para liquidar a obrigagdo na data do balanco, levando em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagéo.



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.6.

2.7

Provisdes para litigios

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos.
Provisdes sdo constituidas para todos os litigios referentes a processos
judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacéo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como, a avaliacédo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas e
ajustadas para levar em conta altera¢gdes nas circunstancias, tais como prazo
de prescricao aplicavel, conclusbes de inspecdes fisicas ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Passivos financeiros — reconhecimento inicial € mensuracdo subsequente

S&o quaisquer passivos que sejam obrigacdes contratuais (i) que determinem a
entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (i)
gue determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra
entidade em condi¢des desfavoraveis a Companhia. Passivos financeiros ainda
incluem contratos que serdo ou poderdo ser liquidados com titulos patrimoniais
da propria entidade.

Os passivos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias:
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e
financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de
hedge, conforme o caso. Esta classificacdo depende da natureza e do
proposito do passivo financeiro, 0s quais sao determinados no seu
reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia s&o reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do
custo da transacéo diretamente relacionado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio
do resultado.
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2.7 Passivos financeiros — reconhecimento inicial @€ mensuracdo subsequente--
Continuacéo

2.8

A mensuracgédo subsequiente dos passivos financeiros depende da sua
classificagcdo, que pode ser da seguinte forma:

¢ Empréstimos e financiamentos: séo atualizados pela variacdo monetaria, de

acordo com os indices determinados em cada contrato, incorrida até a data
do balanco em adicéo aos juros e demais encargos contratuais, 0s quais
sdo registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sédo reconhecidos na demonstracdo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo
de amortizacdo pelo método de taxa de juros efetivos. Todos 0s outros
custos com empréstimos séo reconhecidos no resultado do periodo, quando
incorridos.

Fornecedores: incluem obrigacdes com fornecedores de materiais e
servi¢os, adquiridos no curso normal dos negocios.

2.7.1 Liquidacado de passivos financeiros

A Companbhia liquida os passivos financeiros somente quando as
obrigacfes séo extintas, ou seja, quando séo liquidadas, canceladas
pelo credor ou prescritas de acordo com disposi¢des contratuais ou
legislacéo vigente.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa
substituicdo ou alteracéo é tratada como baixa do passivo original e
reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.

Instrumentos financeiros — apresentacao liguida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial
se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
0s montantes reconhecidos e se houver a intencado de compensacéo, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Imposto de renda e contribuicdo social

2.9.1. Correntes

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a
contribuicéo social. A despesa de imposto de renda e contribuigdo social
corrente é calculada de acordo com legislagéo tributéria vigente. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de
15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder
R$ 240 no periodo base para apuragéo do imposto, enquanto que a
contribuicdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributaveis. As antecipacdes ou valores passiveis de compensagao sédo
demonstrados no ativo circulante ou ndo circulante, de acordo com a
previsdo de sua realizacéo.

A administracdo periodicamente avalia a posicao fiscal das situacdes as
guais a regulamentacéo fiscal requer interpretacdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

2.9.2. Diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporérias. Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para
todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributérios
ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel
esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam ser
realizadas, e créditos e peras tributrios ndo utilizados possam ser
utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do
balanco e baixado na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros
tributveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto

gue é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou
o0 passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributéria) que
foram promulgadas na data do balanco.
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2.10.

211

2.12

Outros ativos e passivos circulantes e ndo-circulantes

Um ativo é reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado
pela Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que
resultem em beneficios econémicos futuros.

Um passivo é reconhecido no balan¢co quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisi¢do ou de
realizagcdo, quando este ultimo for menor, e 0s outros passivos estao
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagcdes monetarias
incorridas.

Classificacdo dos ativos e passivos no circulante e ndo circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como nao circulante se o prazo
remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e ndo é esperado
que a liguidagdo ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a
data-base das demonstra¢gfes contabeis, caso contrario seré registrado no
circulante.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetérios de longo prazo e os de curto prazo, quando
o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragfes contabeis
tomadas em conjunto, séo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a
valor presente é calculado levando em consideracéo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de
competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas
linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacédo
do método da taxa efetiva de juros em relacéo aos fluxos de caixa
contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com
base em premissas e sdo consideradas estimativas contabeis. Nas datas
das demonstragBes contabeis a Companhia ndo possuia ajustes a valor
presente de montantes significativos.
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2.13 Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos e fundamentados em obrigacdes
estatutarias sao registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro
anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o
estatuto social, compete a Diretoria deliberar sobre o pagamento de juros sobre
o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar respaldados
em resultados revisados por empresa de auditoria independente, contendo
projecéo dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta e ad-
referendum da assembléia geral ordinéria.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas
destinagdes legais, a Companhia registra a proviséo equivalente ao dividendo
minimo obrigatorio ainda nao distribuido no curso do exercicio, ao passo que
registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“dividendos adicionais propostos” no patrimonio liquido.

A Companbhia distribuiu juros a titulo de remuneracéo sobre o capital préprio,
nos termos do Art. 9° paragrafo 7° da Lei nos 9.249 de 26/12/95, os quais séo
dedutiveis para fins fiscais e considerados parte dos dividendos obrigatérios.

2.14 Taxas regulamentares

2.14.1 Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas
concessionarias de energia elétrica, com finalidade de prover recursos
para a reversao, expansao e melhoria dos servigos publicos de energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% da RAP.

2.14.2 Programas de Eficiéncia Energética (PEE) — Pesquisa e
desenvolvimento  (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética
(EPE)

S&o programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as
transmissoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinarem,
anualmente, em torno de 1,0% de sua receita operacional liquida para
aplicacdo nesses programas.

2.14.3 Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TESEE)

Os valores da taxa de fiscalizacdo incidentes sobre a transmissdo de
energia elétrica é equivalente a 0,5% da RAP.
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2.15 Beneficios a empregados (participacdo nos lucros)

2.16

2.17

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos
resultados com base em uma férmula que leva em conta o lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia apdés certos ajustes. A Companhia reconhece uma
provisdo quando esta contratualmente obrigado ou quando h& uma prética
passada que criou uma obrigagédo néo formalizada.

Transacdes entre as partes relacionadas

Os servicos sao realizados em condi¢des e prazos firmados entre as partes
registradas de acordo com os termos contratados.

Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente 0s ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita ndo &
reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizacdo. As
guantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre vendas néo
séo beneficios econémicos da Companhia, portanto, ndo estdo apresentadas
na demonstragéo do resultado.

2.17.1 Receita de transmissao de Energia Elétrica

O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios
sdo atingidos para as atividades de transmissado de energia, uma vez
gue, na atividade de transmissao de energia, a receita prevista no
contrato de concesséo, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela
disponibilizac&o das instala¢cfes do sistema de transmissdo e nao
depende da utilizagdo da infraestrutura pelos usuarios do sistema.

As receitas no periodo pré-operacional do negdcio de transmissao de
energia, quando registradas, sdo segregadas em:

e Receitas de implantagdo da infraestrutura
e Receitas dos ativos financeiros

E no periodo operacional do negdcio de transmisséo de energia,
guando registradas, sdo segregadas em:

e Receitas de concessao de transmissao
e Receitas dos ativos financeiros
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2.17 Reconhecimento da receita—Continuacao

2.17.2 Receita de juros

A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo é calculada
com base na aplicacédo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido,
sobre o valor do principal investido. A receita de juros € incluida na
rubrica receita financeira, na demonstracéo do resultado.

2.18 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacgéo das demonstragdes contabeis da Companhia requer que a
administracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstracdes
contabeis. Quando necessario, as estimativas basearam-se em pareceres
elaborados por especialistas. A Companhia adota premissas derivadas de
experiéncias historicas e outros fatores que entenderam como razoaveis e
relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia séo
revisadas periodicamente no curso ordinario dos negécios. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados
gue requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.
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2.18 Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas--Continuacédo

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contébil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual
€ 0 maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O
célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacbes
disponiveis de transac¢fes de venda de ativos similares ou precos de mercado
menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso €
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam
do orgcamento de curto prazo e das projecdes de longo prazo, correspondentes
ao periodo da concessao e ndo incluem atividades de reorganizacdo com as
guais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhia ndo identificou nenhum
indicador, através de informacfes extraidas de fontes internas e externas,
relacionado a perdas por reducéo ao provavel valor de recuperacao dos ativos
nao financeiros.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a natureza
de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisées, com base
em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte
das autoridades fiscais das respectivas jurisdicbes em que opera. O valor
dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias
fiscais anteriores e interpretages divergentes dos regulamentos tributarios
pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsével. Essas diferencas
de interpretagc&o podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢fes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

O julgamento significativo da administracdo é requerido para determinar o valor
do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuros.

EY|21



STN Sistema de Transmiss&o Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacéo

2.18 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra
cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do balanco, sem
deducédo dos custos de transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo
€ determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliacdo
podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado (com isen¢éo de
interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar;
andlise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.

Provisado para litigios

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A
avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta altera¢gdes nas circunstancias, tais como prazo
de prescricao aplicavel, conclusbes de inspecdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidagéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracoes
contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos contratos de concessdo, a Companhia efetua andlises que
envolvem o julgamento da Administragédo, substancialmente, no que diz respeito a:
aplicabilidade da interpretacédo de contratos de concesséo, determinacéo e
classificacdo dos gastos de construcdo, ampliagcéo e reforcos como ativo financeiro.
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2.18 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo

2.19

Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos
ativos financeiros com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato
de concessao. A contabilizacdo de adi¢cbes subsequentes ao ativo financeiro
somente ocorrerdo quando da prestacdo de servigco de construcéo
relacionado com ampliagcdo/melhoria/reforco da infraestrutura que represente
potencial de geracdo de receita adicional. Para esses casos, a obrigacéo da
construcdo nao é reconhecida na assinatura do contrato, mas o serd no
momento da construgéo, com contrapartida de ativo financeiro.

Determinacao da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente 0s pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento.

Determinacao das receitas de construcao

Quando a concessionaria presta servi¢cos de construgéo, € reconhecida a
receita de construcdo pelo valor justo e os respectivos custos transformados
em despesas relativas ao servi¢o de construgéo prestado e, dessa forma, por
consequéncia, apurar margem de lucro. Na contabilizacdo das receitas de
construcdo a Administracdo da Companhia avalia questdes relacionadas a
responsabilidade primaria pela presta¢do de servigos de construcdo, mesmo
nos casos em que haja a terceirizacdo dos servi¢os, custos de gerenciamento
e/ou acompanhamento da obra, levando em consideracao que 0s projetos
embutem margem suficiente para cobrir 0s custos de construcdo mais
determinadas despesas do periodo de construg¢do. Todas as premissas
descritas séo utilizadas para fins de determinac&o do valor justo das
atividades de construcéo.

Determinacao das receitas de operacdo e manutencao

Quando a concessiondria presta servicos de operacdo e manutencao, é
reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme
estagio de concluséo do contrato.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 —
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.
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2.20 Pronunciamentos emitidos mas gue nao estdo em vigor em 31 de dezembro
de 2013

Alguns procedimentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo CPC néo
haviam entrado em vigor até a data de emissdo das demonstragfes
financeiras da Companhia. A Administracdo da Companhia n&o espera que
essas normas e interpretagcdes produzam impacto relevante nas divulgagoes,
situacao financeira ou desempenho mediante sua aplicacdo em data futura.

3. Caixa e equivalentes de caixa

2013 2012
Caixa e depdsitos bancarios a vista 444 342
Aplicacgbes financeiras 4.055 13.492
4.499 13.834

As aplicacbes financeiras correspondem a operacdes realizadas com instituicoes
gue operam no mercado financeiro nacional e contratadas em condicdes e taxas
praticadas pelo mercado em operacdes financeiras semelhantes, tendo como
caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracao pela variagdo do
Certificado de Depdsito Interbancario — CDI a taxas que variam de 95% a 100%.

4. Caixa restrito
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia registrou saldo de R$ 6.156 (R$ 5.703

em 2012), referente a contas de reserva vinculada ao financiamento com o BNB e
depdsitos de reinvestimento realizados em 2009, 2010 e 2011.
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STN Sistema de Transmiss&o Nordeste S.A.
Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo

31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Concessionarias e permissionarias

2013 2012
Encargos de uso da transmisséo
faturados, a receber 4.278 4.425
Encargos de uso da transmisséo
a faturar (*) 11.078 10.948
15.356 15.373

(*) Refere-se a apuracgéo do valor a receber dos usuarios do sistema de transmissao
informado mensalmente pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, a ser
faturado no més seguinte, para recebimento em trés parcelas iguais e sucessivas,
venciveis nos dias 15, 25 e 05 do més subseqtiente.

6. Ativo financeiro indenizavel

2013 2012
Saldo inicial 661.143 647.505
Receita de concessao de transmisséo 16.379 16.855
Receita de infra-estrutura 186 1.253
Remuneracéo do ativo financeiro 134.545 125.789
Realizacdo do ativo financeiro (recebimento) (138.004) (130.259)
Saldo final 674.249 661.143
Circulante (144.785) (135.949)

N&o circulante 529.464 525.194
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em

6.
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milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo financeiro indenizavel--Continuagcao

Os servigos publicos de transmissao de energia elétrica prestados pela Companhia
sdo regulamentados pelo Contrato de Concesséo de Servigos Publicos de Energia
Elétrica celebrado entre a Unido — Poder Concedente e a STN — Sistema de
Transmiss&o Nordeste S.A. Estes contratos de concesséo estabelecem os servicos
gue o operador deve prestar e para quem os servicos devem ser prestados. Estes
contratos estabelecem também, que os ativos vinculados & infraestrutura devem ser
revertidos ao poder concedente no final da concesséo, mediante pagamento de uma
indenizacéao.

Sendo assim, com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao
de transmissao de energia elétrica da Companhia, decidiu-se pela aplicagédo da
Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao na Companhia. A
Interpretacéo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséo indica as condi¢cbes para a
contabilizacdo de concessfes de servi¢os publicos a operadores privados, de forma
a refletir o negécio de transmissao de energia elétrica, abrangendo a parcela
estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final
da concessao classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

A infraestrutura construida da atividade de transmissao é, ou sera, recuperada
através de dois fluxos de caixa, a saber:

a. Parte através da Receita Anual Permitida — RAP recebida durante o prazo
definido pelo contrato de concessao; e

b. Parte como indenizacédo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar
essa tarefa, considerando-se que esta parcela do ativo financeiro € garantida no
contrato de concessao, e esta incluida no modelo de fluxo de caixa, além de ser
reconhecida, como premissa conservadora adotada pela Administracéo, pelo seu
valor residual avaliada ao custo historico, por falta de uma metodologia adequada
a mensuracgéao de seu valor.

Essa indenizacao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados que tenham
sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade dos servigos
concedidos.



STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Tributos e contribuicdes sociais
Por forca de determinacdes legais, a Companhia sofreu retencdes e realizou

antecipacg0des para posterior compensacéao de tributos e contribuicdes. Os saldos finais
estdo assim constituidos:

2013 2012

Ativo:

ICMS, COFINS e PIS a compensar 84 84

IRRF a compensar 97 97

Arrecadado 12 12

Outros 1 1

194 194

Passivo:

PIS 57 56

COFINS 259 258

Contribuicéo social sobre o lucro liquido —

CSLL 5.094 4.736
Imposto de renda pessoa juridica 3.075 3.016
Outros 908 884

9.393 8.950
8. Empréstimos e financiamentos
2013 2012
Moeda Nacional
Banco do Nordeste do Brasil S.A. (1)
Principal 196.313 212.920
Encargos 124 135
196.437 213.055
Circulante (17.598) (16.672)
N&o circulante 178.839 196.383
Banco do Brasil S.A. (2)
Principal 3.317 4.572
Encargos 631 8
3.948 4.580
Circulante (638) (639)
N&o circulante 3.310 3.941
Total:
Circulante 18.236 17.311
N&o circulante 182.149 200.324

(1) Os saldos devidos sdo provenientes de contrato de financiamento no valor original
de R$ 299.995, obtido junto ao Banco do Nordeste do Brasil (BNB) com recursos
oriundos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE-
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

PROINFRA, a ser pago em 216 presta¢cdes mensais, com vencimento da primeira em
julho de 2006 e a ultima em junho de 2024, restando, portanto,em 31 de dezembro de
2013, 126 prestacbes a serem pagas. Os encargos financeiros foram determinados
pelo Decreto n° 6.367, de 30 de janeiro de 2009, o qual estabeleceu a taxa de
10%a.a..

Sobre os encargos financeiros, estdo sendo aplicados bénus de adimpléncia, previstos
contratualmente.

O financiamento teve como finalidade a implantacéo das instalacdes, objeto do
Contrato de Concessao n° 005/2004-ANEEL, celebrado entre a STN e a Unido, e tem
como garantia o penhor de a¢bes da Companhia, o penhor dos direitos emergentes da
concessao, fianga corporativa, fundo de liquidez e outros.

(2) O Financiamento junto ao Banco do Brasil S.A. para aquisicdo de reatores com
valor original de R$ 4.992, com encargos financeiros de 4,5% a.a., caréncia de 24
meses e amortizagdo em 95 parcelas mensais. Vencimento final em 15 de marco
de 2020.

A Companhia ndo tem conhecimento de qualquer violagéo de clausulas restritivas
do contrato de financiamento celebrado pela Companhia com o BNB e registrado
sob 0 n° 2951946, no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica de S&o Paulo/SP e sob o n° 289003, no 2° Registro de Titulos,
Documentos e das Pessoas Juridicas de Recife/PE.

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos estéo representados a seguir:

Vencimento por exercicio:

2013 2012
2014 - 18.104
2015 19.005 19.005
2016 19.964 19.964
2017 20.974 20.974
2018 22.036 22.036
Apos 2018 100.170 100.241

182.149 200.324

9.Taxas regulamentares

2013 2012
Quota de Reserva Global de
Reversdo — RGR €) 321 238
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (b) 4.327 3.744
Taxa de Fiscalizacdo ANEEL (© 342 254

4.990 4.236
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9.Taxas regulamentares--Continuacao

(&) Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de
energia elétrica, com a finalidade de prover recursos para reversao, expansao e
melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a
2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos vinculados a
prestacéo do servigo de eletricidade, limitado a 3,0% da receita anual da
concessionaria.

(b) Programas de investimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias de
servico publico de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar 1% de sua
receita operacional liquida para esses programas.

(c) Os valores da taxa de fiscalizac&o incidentes sobre a transmisséo de energia
elétrica séo diferenciados e proporcionais ao porte do servigo concedido,
calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econémico agregado
pelo concessionario.

10. Caucdes e depositos vinculados

No exercicio de 2007, a Companhia efetuou um depésito judicial na Caixa
Econdmica Federal, no valor de R$ 3.000, nos autos do Processo
2005.81.000177641, da 10a Vara — CE. Objetivando o levantamento da importancia
depositada, a Companhia apresentou recurso perante o STJ (Recurso Especial
970393 - CE). Com base no parecer dos assessores juridicos, a Companhia nao
preveé registrar perda decorrente desse processo.

11. Partes relacionadas

A tabela a seguir apresenta os saldos em aberto em 31 de dezembro de 2013 e 2012
bem como o valor total das transacdes realizadas com partes relacionadas nos
exercicios findos naquelas datas.

2013 2012

Ativo:
Concessionarias e permissionarias (a) 1.459 1.422

Passivo:
Fornecedores: Chesf (b) 172 177

Demonstracdes do resultado:
Custo das operacgdes — Servicos de
Terceiros: Chesf (b) 2.124 2.134

(a) Saldo de faturas a receber da acionista referente ao servigo de transmissao
de energia;
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em

11.

12.
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milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Partes relacionadas--Continuacao

(b) Refere-se ao contrato de Operacdo e Manutencdo firmado com a acionista
CHESF, o qual obteve a devida anuéncia da ANEEL. Além dos Contratos de
Compartilhamento do imobilizado.

Companhia controladora

A STN — Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. é controlada pela Alupar
Investimento S.A..

Entidade com influéncia significativa sobre a Companhia

e Alupar Investimento S.A.
e Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A.

Remuneracéo do pessoal-chave da administracdo da Companhia

¢ No exercicio de 2013, as despesas com honorarios da Administragdo totalizaram
R$ 1.936 (R$ 1.780 em 2012).

Provisédo para contingéncias

A provisao para contingéncias refere-se exclusivamente as agfes civeis que tratam
de definir o valor da indenizag&o das serviddes para passagem da linha de
transmissdo da Companhia. Em 31 de dezembro de 2013, esté provisionado o
montante de R$ 4.143 (2012: R$ 4.143).

Adicionalmente, a Companhia possuia em andamento alguns processos judiciais /
administrativos de natureza tributaria em 31 de dezembro de 2013 que totalizavam
aproximadamente R$ 2.867 (R$ 124 em 2012), os quais foram avaliados pelos
assessores juridicos como probabilidade de perda possivel, portanto, ndo foram
provisionadas.

Dentre estes processos, encontra-se em andamento processos administrativos
movidos pela Receita Federal, relativos a compensacao supostamente indevida de
débitos de PIS, COFINS e IRPJ. O valor dessas contingéncias est estimado em R$
2.341 em 31 de dezembro de 2013.

A Administracdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores
legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que
as provisfes constituidas e registradas no balanco sao suficientes para cobrir
provaveis perdas com tais causas.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
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13. Patrimdnio liquido

a)

b)
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Capital social

O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2013 e 2012 € de R$
252.625 e R$ 239.974, respectivamente, representado por 198.000 mil acdes
ordinarias sem valor nominal.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e 2012, foi incorporado ao
capital social a importancia de R$ 12.651 e R$ 9.888, respectivamente, referente
a parcela de reserva de lucros - incentivos fiscais, apurado nos exercicios de 2012
e 2011, conforme aprovado em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria,
datada de 28 de marco de 2013 e 9 de abril de 2012.

A composic¢do acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é a
seguinte:
Quantidade de agbes

Integralizadas % capital
Alupar Investimento S.A. 100.979.997 50.99998
Companhia Hidro Elétrica do S&o
Francisco S.A. 97.019.998 48.99999
Membros do Conselho de Administracéo 5 0,000003
198.000.000 100

Reservas de lucros:

() Reserva legal: E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20%
do capital social.

(i) Reserva de incentivos fiscais: A legislagcdo do imposto de renda possibilita
gue as empresas situadas na Regido Nordeste e que atuam no setor de infra-
estrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliagdo da sua capacidade instalada, de
acordo com o art. 23 do Decreto Lei n° 756/69 e demais alteragdes da
legislacdo sobre o assunto.

A Companhia apurou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o valor
de R$ 13.591 (R$ 12.287 em 2012) relativo ao incentivo fiscal SUDENE, o
gual foi calculado com base no Lucro da Exploracéo, aplicando-se a reducdo
de 75%, no imposto de renda apurado pelo Lucro Real.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
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13. Patrimdnio liquido--Continuagéo

b) Reservas de lucros:--Continuagéo

(i) Reserva de incentivos fiscais:--Continuagéo

A Companhia requereu a Sudene a utilizagdo do beneficio da redugéo por
reinvestimento de 30% do imposto de renda devido para o projeto de
complementacdo de equipamento da Companhia, de que trata o art. 19 da Lei
n° 8.167/91, art. 4° da lei n® 8.191/91 e no Decreto n°® 4.213/02.

Para tanto, realizou a op¢éo por reduzir para reinvestimento em sua
declaracdo do imposto de renda, o montante de R$ 1.091, sendo R$ 727
referente ao valor do incentivo fiscal do imposto de renda, acrescido de 50%
de recursos préprios, no valor de R$ 364, referente aos anos calendéario de
2008 e 2009, tendo depositado este montante em conta corrente no Banco do
Nordeste do Brasil S.A.

Em 9 de novembro de 2012, apds a efetivacéo de todas as exigéncias do
“reinvestimento” a Sudene, por intermédio do Oficio n°® 1740/2012, autorizou a
Companhia a movimentar a conta bloqueada, com a obrigacdo de comprovar
a incorporacgéo ao capital social da empresa no prazo maximo de seis meses,
contados a partir da data do citado oficio.

c) Lucros retidos:

d)
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Em atendimento a Lei 11.638/07 e CPC 07 Subvenc¢des e Assisténcias
Governamentais, o valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado foi
contabilizado no resultado do exercicio e, posteriormente, transferido para as
reservas de lucros — incentivo fiscal, devendo somente ser utilizado para aumento
de capital social ou para eventual absorcao de prejuizos contabeis conforme
previsto no artigo 545 do Regulamento de Imposto de Renda.

Os lucros retidos permanecerdo a disposi¢cdo da Assembleia Geral dos Acionistas
para futura destinacéo.

Dividendos e juros sobre capital proprio

Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n° 6.404/76.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo

31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Patrimdnio liquido--Continuagéo

d) Dividendos e juros sobre capital préprio--Continuagao

Dividendos--Continuacéo

2013 2012
Lucro liquido exercicio 92.382 84.089
(-) Reserva legal (4.619) (4.205)
(-) Reserva de incentivos fiscais (13.591) (12.651)
Base de célculo 74.172 67.233
Dividendos:
Pagos 38.497 34.863
A disposicdo da assembleia 23.254 18.530
61.751 53.393
Juros sobre capital préprio:
Valor liquido 10.558 11.764
10.558 11.764
72.309 65.157
% dividendos propostos e efetivamente pagos 100% 100%

Juros sobre capital préprio

Adicionalmente aos dividendos demonstrados anteriormente de acordo com a
faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, a Companhia calculou juros sobre o capital
préprio com base na Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP) vigente no exercicio, 0s
quais foram pagos no montante de R$ 12.421 em 2013 (2012: R$ 13.840). O
pagamento dos juros sobre o capital proprio esta sendo considerado no final do
exercicio para computo do dividendo minimo obrigatério e estdo sendo
contabilizados na despesa financeira. Conforme requerido pela legislacao fiscal,
foi retido o imposto de renda sobre os juros sobre capital proprio no valor de R$
1.863 (R$ 2.076 em 2012).
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Receita operacional liquida

2013 2012
Receita operacional
Receita de concesséo de transmisséo 16.379 16.855
Receita de infra-estrutura 186 1.253
Remuneracéo dos ativos de concesséo 134.545 125.789
151.110 143.897
Deducdes da receita operacional
PIS (893) (847)
COFINS (4.121) (3.910)
Quota para Reserva Global de Reversao — RGR (3.451) (3.278)
Pesquisa e Desenvolvimento - P & D (1.288) (1.219)
(9.753) (9.254)
Receita operacional liquida 141.357 134.643

15. Custos dos servigos prestados e despesas operacionais

2013 2012
Custos da geracao de energia elétrica (8.982) (7.854)
Despesas operacionais, (7.097) (6.987)
Liquidas

(16.079) (14.841)
Pessoal (7.605) (6.717)
Custos de construcao (186) (1.253)
Depreciacdo e amortizacédo (123) (113)
Despesas com manutencao (3.687) (3.790)
Servigos administrativos (1.208) (1.281)
Servicos diversos 4 (5)
Honorarios advocaticios (440) (960)
Aluguéis (302) (295)
Material de expediente (330) (171)
Reversao de provisdo para compensacao ambiental - 2.486
Viagens (387) (521)
Taxas e anuidades (1.757) (2.246)
Outras receitas (despesas), liquidas (50) 25

(16.079) (14.841)
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

16. Receita e despesa financeira

2013 2012
Receitas financeiras
Receita de aplicacOes financeiras 2.401 1.832
Outros 507 22
2.908 1.854
Despesas financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (16.137) (19.872)
Outros (374) (187)
(16.511) (20.059)
Resultado financeiro (13.603) (18.205)

17. Imposto de renda e contribuigcao social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas
e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado em
2013 e 2012 pode ser demonstrada como segue:

2013 2012
Lucro contdbil antes da contribuigcdo social e do
imposto de renda 111.675 101.597
Juros sobre o capital préprio (12.421) (13.840)
Lucro contébil antes do imposto de renda e
contribui¢édo social apés JSCP 99.254 87.757
Aliquota de IR e CSLL (34%) 33.746 29.837
Adicdes
Gratificagfes 319 102
Doacdes indedutiveis 12 36
Outras adi¢cbes 668 1.699
999 1.837
Exclusbes
Rendimento de depdsito judicial (481) -
Reducéo de 60% P&D (237) (164)
Reverséo da provisao - (193)
Diferimento érgdo publico (1.143) (1.522)
Incentivo fiscal de imposto de renda (13.591) (12.287)
(15.452) (14.166)
Imposto de renda e contribuicao social debitada ao
resultado do exercicio 19.293 17.508

Aliquota fiscal efetiva 19,44% 19,95%
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17.
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milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imposto de renda e contribuicéo social--Continuacao

A composicao do imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos esta
demonstrada a seguir:

31/12/13 Adicdes 31/12/12

Efeitos da adocédo do ICPC 01 — RTT (a) 80.984 8.781 72.203

80.984 8.781 72.203

(a) Refere-se ao imposto de renda e contribuicéo social diferidos calculados
sobre os efeitos contabeis decorrentes da ado¢éo do ICPC 01 - Contratos de
Concesséao, conforme descrito nas Notas 2.1. e 6, levando-se em
consideracgéo a aliquota provavel de realiza¢do desses impostos diferidos.

(b) Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instru¢do Normativa RFB 1.397
(IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Provisoria
627 (MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributario de Transi¢do (RTT) a partir
de 2015, com a introdug&o de novo regime tributério; (ii) altera o Decreto-Lei
n°1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda da pessoa juridica e a
legislacao sobre a contribuigéo social sobre o lucro liquido. O novo regime
tributério previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a
entidade exerca tal opcédo. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se
alguns que dao tratamento a distribuicédo de lucros e dividendos, base de
célculo dos juros sobre o capital proprio e critério de calculo da equivaléncia
patrimonial durante a vigéncia do RTT.

A Companhia preparou um estudo dos potenciais efeitos da aplicacdo da MP
627 e IN 1.397 e concluiu que néo resultam em efeitos relevantes em suas
operacgdes e em suas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, baseada na nossa melhor interpretacdo de texto corrente
da MP. A possivel conversédo da MP 627 em Lei pode resultar em alteracéo
na nossa conclusdo. A Companhia aguarda a definicdo das emendas a MP
627 para que possa optar ou ndo pela sua adogéo antecipada no exercicio
fiscal 2014.
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18. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestéo de risco
financeiro

a) Instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sdo: caixa e equivalentes a
caixa, aplicacdes financeiras, concessiondrias e permissionarias, fornecedores,
empreéstimos e financiamentos e outras obrigagdes de curto prazo.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transagao corrente entre partes
dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidacao forcada.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo havia diferenca significativa entre os
valores contébeis e os de mercado para os instrumentos financeiros da
Companhia.

b) Objetivos e politicas para a gestéo de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a fornecedores,
empréstimos e financiamentos e outras obrigagdes de curto prazo. O principal
proposito desses passivos financeiros € captar recursos para as operacgoes da
Companhia. A Companhia possui contas a receber de clientes e outras contas a
receber e depdsitos a vista e a curto prazo que resultam diretamente de suas
operacoes.

A Companhia esté exposta a risco de crédito e risco de regulacéo.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos. As
atividades em que se assumem riscos financeiros séo regidas por politicas e
procedimentos apropriados e os riscos financeiros séo identificados, avaliados e
gerenciados de acordo com as politicas e disposi¢éo para risco da Companhia.
E politica da Companhia n&o participarem de quaisquer negociacdes de
derivativos para fins especulativos.

O Conselho de Administracdo revisa e estabelece politicas para gestédo de cada
um desses riscos 0s quais sao resumidos abaixo.
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risco financeiro--Continuagao

b) Objetivos e politicas para a gestdo de risco financeiro--Continuacéo

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio nao cumprir uma
obrigacéo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em
suas atividades operacionais (principalmente com relagéo a contas a receber) e
de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituigdes financeiras,
transacdes cambiais e outros instrumentos financeiros.

Contas areceber

A Companhia por forca dos contratos mantidos junto ao Operador Nacional do
Sistema Elétrico — ONS, concessionarias outros agentes, esta sujeita a
regulacéo da prestacao de seus servi¢os vinculados a rede basica. Assim, todos
os saldos de contas a receber séo definidos e acompanhados pelo 6rgédo
regulador.

A necessidade de uma provisédo para perda por reducdo ao valor recuperavel é
analisada mensalmente. A Companhia ndo apresenta um histérico de perdas
relevante, uma vez todas as transa¢cfes comerciais sédo intermediadas pelo ONS.

Instrumentos financeiros e depdésitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado
pela geréncia financeira da Companhia de acordo com a politica por este
estabelecida. Os recursos excedentes séo investidos apenas em contrapartes
aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das
contrapartes é revisado anualmente pela Administracdo da Companhia e pode ser
atualizado ao longo do ano. Esses limites séo estabelecidos a fim de minimizar a
concentracao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial
faléncia de uma contraparte.

Risco de regulacéo
As atividades da Companhia, assim como das demais empresas do setor de

energia, sdo regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracéo no
ambiente regulatério poderé exercer impacto sobre as atividades da Companhia
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Cobertura de seguros

Os principais ativos da Companhia, representado por 3 (trés) subesta¢des, Teresina
Il, Sobral Il e Fortaleza Il, foram segurados em 15 de margo de 2013, por apolice
com vigéncia até 15 de marcgo de 2014, no montante de R$ 39.768, com cobertura
para incéndios, queda de raio, explosdo qualquer natureza, danos elétricos, vendaval
até fumacas, tumultos, greves e lock-out, roubo e lucros cessantes. O prémio anual
pago montou em R$ 60.

Os riscos cobertos podem ser resumidos como segue:

2013
SE — Teresina ll 14.163
SE — Sobral 1l 14.163
SE - Fortaleza Il 8.093
Estoque 3.349
39.768

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
relevantes das subestacdes sujeitos aos riscos por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
A suficiéncia dessa abertura de seguros néo fez parte do escopo de exame dos
auditores independentes.



