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Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras da STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da STN - Sistema de
Transmissao Nordeste S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contébeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente, para o qual consideramos o Ativo
financeiro de concessao. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre essas
demonstracoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esse
assunto.



Ativo financeiro da concessao

Conforme nota explicativa n® 8, em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui registrado
na rubrica Ativo financeiro o saldo de R$ 672.984 mil referentes aos investimentos em
infraestrutura da concesséo, por se caracterizar como um direito incondicional de receber
caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente, independente do nivel de
utilizacao das infraestruturas abrangidas pela concessao, sendo classificado como recebiveis e
registrado ao valor justo. A atualizagao do ativo financeiro envolve julgamento da Companhia
para definir e alocar os gastos entre: (i) custos capitalizados, quando ocorre o aumento da
capacidade operacional e melhoria da infraestrutura e; (ii) despesas de operagao e
manutencao incorridas, as quais sao reconhecidas no resultado do exercicio e leva em
consideracédo a remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto e a parcela da indenizacao
a ser recebida, no retorno dos respectivos ativos ao poder concedente. Devido ao grau de
subjetividade envolvido no processo de avaliacdo desse ativo, dos custos, despesas e
investimentos, associados as incertezas inerentes ao ambiente regulatério em que a
Companhia opera, a incerteza dos impactos da revisao tarifaria da parcela de receita anual
permitida (RAP) que é considerada como receita de operacdo e manutencao, ao alto grau de
julgamento exercido pela Companhia para definir e alocar os gastos entre ativo financeiro e
despesas de manutencéo incorridas, e por fim ao fato de que qualquer alteracdo dos
julgamentos exercidos na classificacdo dos gastos poderia impactar as demonstracdes
financeiras, consideramos esse assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a validagao dos controles
analiticos do ativo financeiro da concessao, elaborados pela Companhia, para fins de testes na
movimentacao dos fluxos da unidade geradora de caixa de transmisséo, considerando as
adicOes relativas as receitas de operacao € manutencao e as amortizacées de acordo com o
recebimento dos valores por meio da parcela da Receita Anual Permitida (RAP). Efetuamos
também o confronto dos valores das movimentagdes com as respectivas resolucoes
homologatdrias da Agéncia Nacional de energia Elétrica (ANEEL) e com os relatérios de
créditos emitidos pela Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) nao apresentando
excecoes. Ademais, efetuamos procedimentos nos saldos contadbeis da receita de construgéao,
operacdo e manutencgao, com analise dos respectivos controles analiticos, e testamos a
segregacao dos saldos entre ativo circulante e nao circulante.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos
gue a mensuracao do ativo financeiro da concessao e as divulgagdes correlatas sdo aceitaveis,
bem como as respectivas divulgagdes relacionadas, no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.



Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragcoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragao
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a Companhia
Ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja4 que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacéao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo.



Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracao, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragcoes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragéao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também a Administragao declaracédo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos 0s
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administracéo, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacédo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Recife, 16 de margo de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC PE-000904/F-7

 AiAA ," 
"Joao Alberto da Silya Neto
Contader-CRE.RS048980/0-0 T-CE



STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Nota 2017 2016
Ativo Reclassificado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 14.287 10.179
Caixa restrito 6 7.884 7.177
Concessionaria e permissionarias 7 19.278 18.542
Concessionaria e permissionarias - partes relacionadas 7 555 942
Ativo financeiro de concesséo 8 177.404 173.094
Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis 11 5.826 5411
Outros tributos compensaveis 980 521
Servigos em curso 3.242 2.847
Outros ativos 669 714
Total do ativo circulante 230.125 219.427
Na&o circulante
Aplicaces financeiras 28 28
Caucdes e depdsitos vinculados 587 16
Concessionarias e permissionarias - Outros créditos 7 766 766
Ativo financeiro de concessao 8 495.580 514.263
Imobilizado 274 274
Intangivel 166 167
Total do ativo ndo circulante 497.401 515.514
Total do ativo 727.526 734.941

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.

Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Taxas regulamentares e setoriais
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Outros impostos a pagar
Dividendos a pagar
Outras obrigacbes

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos
Outros tributos diferidos
Proviséo para contingéncias
Outras obrigaces

Total do passivo ndo circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

10

12
11

15
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2017 2016
Reclassificado
21.492 20.442
24.363 25.619
680 660
4110 3.298
3.296 1.825
910 1.551
21.674 19.418
1.765 2.497
78.290 75.310
99.342 120.758
41.520 65.168
78.567 71.497
647 -
876 876
917 917
221.869 259.216
318.040 302.419
109.327 97.996
427.367 400.415
727.526 734.941




STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais, exceto lucro por acéo)

Receita operacional liquida
Custo de servicos prestados
Custo de construcao
Depreciagdo e amortizagdo
Custos de operagao
Lucro bruto
Despesas operacionais, liquidas
Administrativas e gerais
Pessoal
Honorérios da diretoria e conselho de administracdo

Taxa de fiscalizacdo — TFSEE
Outras receitas, liquidas

Resultado antes das receitas(despesas)
financeiras liquidas e impostos

Receita financeira
Despesa financeira

Resultado financeiro
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigéo social - Corrente
Imposto de renda e contribuicdo social - Diferido

Lucro liquido do exercicio
Quantidade de acdes ao final do exercicio em milhares

Lucro bésico e diluido por lote de mil a¢des — R$

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.

Nota

16

17

17

18
18

19
11e18

15

2017 2016
144.625 159.816
(11.711) (11.486)

(781) (752)

4) (39)
(12.496) (12.277)
132.129 147539

(2.765) (2.976)
(2.871) (2.737)
(2.188) (2.496)
(701) (675)

- 40
(8.525) (8.844)
123.604 138.695

2.338 2.971
(19.195) (29.485)
(16.857) (26.514)
106.747 112.181

(8.419) (5.831)

(7.070) (24.591)

91.258 81.759

198.000 198.000
461 413




STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 91.258 81.759
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 91.258 81.759

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.
Demonstracdes das mutacdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2016

Capitalizagdo de reserva de incentivos fiscais AGOE 20/04/2016
Dividendos pagos conforme AGOE 20/04/2016
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do resultado:
Constituicdo de reserva legal
Constituicdo de reserva de incentivo fiscal
Dividendos minimos obrigatdrios
Lucros remanescentes a disposicdo da assembleia

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Capitalizacdo de reserva de incentivos fiscais AGOE 26/04/2017
Dividendos pagos conforme AGOE 26/04/2017
Lucro liquido do exercicio
Destinagéo do resultado:
Constituicdo de reserva legal
Constituicdo de reserva de incentivo fiscal
Dividendos minimos obrigatérios
Lucros remanescentes a disposicdo da assembleia

Saldo em 31 de dezembro de 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.

Reserva de lucros

Dividendos Lucros

Incentivos adicionais Reservas de (prejuizos)
Capital social Legal fiscais propostos  lucro a realizar acumulados Total
283.030 35.655 19.389 56.130 - - 394.204
19.389 - (19.389) - - - -
- - - (69.967) 13.837 - (56.130)
- - - - - 81.759 81.759
- 4.088 - - - (4.088) -
- - 15.621 - - (15.621) -
- - - - - (19.418) (19.418)
- - - 42.632 - (42.632) -
302.419 39.743 15.621 28.795 13.837 - 400.415
15.621 - (15.621) - - - -
- - - (28.795) (13.837) - (42.632)
- - - - - 91.258 91.258
- 4.563 - - - (4.563) -
- - 18.018 - - (18.018) -
- - - - - (21.674) (21.674)
- - - 47.003 - (47.003) -
318.040 44.306 18.018 47.003 - - 427.367
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracgoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

2017 2016
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos tributos 106.747 112.181
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizacdo 4 39
Encargos financeiros de financiamentos 10.186 11.752
Encargos financeiros de debéntures 8.200 14.369
Rendimentos sobre aplicacdo financeira (707) 2.181
124.430 140.522
Reducdo (aumento) nos ativos operacionais:
Concessionéria e permissionarias (349) (1.837)
Ativo financeiro da concessao 14.373 (3.855)
Tributos e contribuicBes sociais (874) (4.904)
Servigco em curso (395) 3.521
Outros ativos, caucdes e depdsitos vinculados (526) 4.003
12.229 (3.072)
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores 20 (152)
Taxas regulamentares e setoriais 812 (2.707)
Tributos e contribuicGes sociais correntes (6.280) (40.014)
Tributos e contribuicGes sociais diferidos 7.717 44.393
Outras obrigaces (85) -
2.184 1.520
Caixa gerado pelas atividades operacionais 138.843 138.970
Juros pagos de empréstimos (10.200) (11.764)
Juros pagos de debéntures (9.456) (14.574)
Tributos pagos (9.024) (9.173)
Fluxo de caixa liquido provenientes das atividades operacionais 110.163 103.459
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes no intangivel (5) (30)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (5) (30)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamentos de dividendos (62.050) (85.432)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (20.352) (19.344)
Pagamentos de debéntures (23.648) (11.767)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (106.050) (116.543)
Aumento (reducdo) liquido no caixa e equivalentes de caixa 4.108 (13.114)
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 10.179 23.293
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 14.287 10.179

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. ( “STN” ou “Companhia) foi constituida em
27 de outubro de 2003 como sociedade anénima de capital fechado, com sede na cidade do
Recife na Praga Dr. Fernando Figueira, n° 30, sala 1103, Estado de Pernambuco, com o
proposito especifico de exploragdo de linhas de transmissao de energia elétrica, tendo como
objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter instalagfes de transmissdo de
energia elétrica e servigos correlatos. Por se tratar de uma concessionaria de servigo publico de
transmissdo de energia elétrica, suas atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A Companhia entrou em operagdo comercial em 1° de
janeiro de 2006.

Os servicos de operacdo do sistema de transmissdo e manutencao dos sistemas de protecdo séo
realizados pela CHESF, sob a supervisdo e fiscalizacdo da STN, enquanto os servicos de
manutencao dos sistemas elétricos sdo realizados diretamente pela Companhia.

Pelo Contrato de Concessdo n° 05/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a
Companhia pela Unido, por intermédio da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, a
concessao de servigo de transmissao de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo
as linhas de transmissdo em 500 kV, Teresina Il - Sobral 111 -C2, com origem no Estado do
Piaui e término no Estado do Ceara, com extensdo de 334 km e Sobral 111 - Fortaleza Il - C2, no
Estado do Ceara, com extensao de 212 km.

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo poder concedente, por
meio da ANEEL e fixada anualmente, para periodos definidos como ciclos que compreendem
os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolu¢des Homologatorias. De
acordo com o Contrato de Concessdo, a partir de 16° ano de operagdo comercial a RAP sera
reduzida em 50% do valor vigente no 15° ano até o final do prazo de concessao.

Contrato de concessdo

NUmero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*) indice de correcéo

005/2004 30 18/02/2034 180.122 IGP-M

Conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL 2.258/2017.

Os Contratos de Concessao estabelecem que a extingdo das concessdes determinara a reversdo
ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e
avaliacBes, bem como a determinacdo do montante da indenizacdo devida as transmissoras,
observados os valores e as datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico. Diante disso, a
Administracdo da Companhia infere que ao final do prazo de concesséo os valores residuais dos
bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a
valorizacgdo desses ativos encontra-se explicitada em nota explicativa n° 8
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2.1

2.2

2.3

STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017

Base de preparacéo

Declaragéo de conformidade
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no

Brasil.

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 16 de marco de
2018.Apds a sua emissao, somente o0s acionistas tém o poder de alterar as demonstragdes
financeiras.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracéo na sua gestéo.

Base de preparacao e apresentacao
As demonstracdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,

exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, 0s quais sao
mensurados pelo valor justo.

Todos os valores apresentados nestas demonstracdes contabeis estdo expressos em milhares de
reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos arredondamentos, 0s nimeros ao
longo deste documento podem nao perfazer precisamente aos totais apresentados.

A preparacdo das demonstracBes contabeis requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinagéo do
valor adequado a ser registrado nas demonstracdes contabeis.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: a avaliagdo dos ativos
financeiros pelo valor justo, analise do risco de crédito para determinacdo da provisao para
créditos de liquidacéo duvidosa, ativos financeiros da concessao, assim como da analise dos
demais riscos para determinacédo de outras provisdes, inclusive provisfes para contingéncias.

A liquidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas poderé resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracfes contabeis devido ao processo
inerente das estimativas. A STN revisa suas estimativas anualmente.

Moeda funcional e de apresentagao
As demonstrac¢des contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em Reais (R$), que é a

moeda funcional da STN. A moeda funcional foi determinada em funcdo do ambiente
econdmico primario de suas operacdes.
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2.4

3.1

STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017

Reclassificacdo de saldos comparativos

A Administracdo da Companbhia, ap6s reavaliacdo de determinados temas e objetivando a
melhor apresentacdo da sua posi¢do patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro,
com base nas orientagdes emanadas pelo “CPC 23 - Politicas Contéabeis, Mudanca de Estimativa
e Retificacdo de Erro”, procedeu as reclassifica¢des, de forma retrospectiva, em seu Balanco
Patrimonial, originalmente publicadas em 27 de mar¢o de 2017.

Balanco patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Impactos de reclassificacao

Anteriormente

Em milhares de reais apresentado Ajustes Reclassificado
Total de ativo 768.191 - 768.191
Tributos e contribuicdes sociais 5.932 (5.932)

Imposto de renda e contribuicdo social

compensaveis - 5.411 5.411
Outros tributos compensaveis - 521 521
Outros 762.259 - 762.259
Total do passivo 768.191 - 768.191
Tributos e contribui¢des sociais 3.376 (3.376)

Imposto de renda e contribuicéo social a

pagar - 1.825 1.825
Outros impostos a pagar - 1.551 1.551
Outros 764.815 - 764.815

As mudancas efetuadas ndo alteram o total do patriménio liquido, lucro liquido do
exercicio e demonstracdo do fluxo de caixa.

Principais praticas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstrac@es financeiras.

Contratos de concessao

De acordo com o ICPC 01, as infraestruturas desenvolvidas no &mbito dos contratos de
concessao ndo séo reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como uma locag&o financeira,
uma vez que 0 concessionario ndo possui a propriedade, tampouco controla a utilizagdo dessa
infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de
remuneracdo a ser recebida pelo concessionario.

No caso dos contratos de concessdo de transmissdo de energia, entende-se que o0 concessionario
tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias independentemente do
nivel de utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concessao na utilizacdo do modelo de
ativo financeiro.
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Instrumentos financeiros - apresentacgao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquido no balanco patrimonial somente se
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se
houver a intengdo de compensagdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Reducao ao provavel valor de realizacéo de ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que
possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2017 e
2016, a Companhia néo identificou nenhum indicador, por meio de informac@es extraidas de
fontes internas e externas, relacionado a perdas por reducdo ao provavel valor de recuperagéo
dos ativos.

Provisdes

Provisfes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacao presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacéo seja considerada como provavel e
seu montante possa ser estimado de forma confidvel.

Provisdes para litigios

Provisfes sdo constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para 0s quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma
estimativa razoadvel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avalia¢do dos
advogados externos. As provisfes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspecdes fisicas ou
exposicOes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstra¢des financeiras devido as
imprecis@es inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa e ajusta suas
estimativas e premissas anualmente.

Tributacao
Impostos sobre a receita
As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuic6es, pelas seguintes aliquotas

basicas:

Programa de Integracéo Social (P1S): 0,65% (Receita Operacional - RAP) e 1,65% (Receita de
Outras receitas - 671)

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS): 3,00% (Receita Operacional
- RAP) e 7,6% (Outras Receitas).
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Imposto de renda e contribuicéo social:

Correntes
O Imposto de renda e a Contribuicéo social da STN séo calculados pelo regime de lucro real.

A STN possui o direito de usufruir do Incentivo Fiscal aprovado pela SUDENE pelo prazo de
até 31 de dezembro de 2025, concedido por meio do Laudo Constitutivo n® 0138/2016, que
estabelece uma reducédo de 75% do Imposto de Renda devido, calculado com base no lucro da
exploracéo.

Para o usufruto de tal beneficio se faz necessario encaminhar o referido laudo para a Receita
Federal do Brasil (RFB), o que foi regularmente feito, contudo, esta negou o reconhecimento
alegando que a STN estaria sem Certiddo de Regularidade Fiscal no momento da anélise do
pedido. Todavia, (a) a negativa da RFB extrapola o prazo limite de 120 dias contados do
protocolo do recurso, em 29 de novembro de 2016, assinalado nos 81 e §2 do art. 60 da IN SRF
267/02; (b) o art. 124 da IN SRF 267/02, prevé que a regularidade fiscal apenas é exigivel no
momento da apresentacéo do pedido; e, (c) a RFB realizou langamento indevido na anélise de
estimativas mensais de IRPJ e CSLL. No entendimento da Administracdo da Companhia,
amparada por seus assessores juridicos, sendo certo que estes argumentos acima elencados
estdo presentes, de maneira mais detalhada, no recurso administrativo apresentado perante a
RFB e que, portanto, apesar dos equivocos cometidos pela RFB a Companhia tem direito a
usufruir do referido beneficio.

Diferidos
Imposto diferido é gerado por diferengas temporérias na data do balango entre as bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel
no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e
lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos monetarios de curto e longo prazo, quando o efeito é considerado relevante
em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor
presente. Nas datas das demonstra¢des financeiras a Companhia ndo possuia ajustes a valor
presente de montantes significativos.

Reconhecimento da receita

A receita inclui somente 0s ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber
pela Companhia. A STN reconhece as receitas de prestacdo de servicos de transmissao em
conformidade com a ICPC 01, e sdo segregadas da seguinte forma:

16



3.8

STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017

Receita de desenvolvimento de infraestrutura

A STN abrangida pelo escopo do ICPC 01, registra o desenvolvimento de infraestrutura ou
melhoria da infraestrutura da concessdo de acordo com o CPC 17 e CPC 30. Quando a
concessionaria presta servicos de desenvolvimento de infraestrutura, a receita é reconhecida
pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servigo
prestado. Na contabilizacdo dessas receitas a Administracdo da Companhia avalia questdes
relacionadas a responsabilidade priméaria pela prestacdo dos servigos, mesmo nos casos em que
haja a terceirizacdo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra,
levando em consideracdo que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos em
questdo, além de determinadas despesas do periodo.

Receitas de remuneracéo dos ativos da concessao

Corresponde a remuneragéo do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e é
calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, que desconta exatamente 0s
pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do
instrumento sobre o valor do investimento.

Receitas de operagdo e manutengdo
Quando a concessionaria presta servi¢os de operacdo e manutencdo, é reconhecida a receita
pelo valor justo e os respectivos custos, conforme estagio de conclusdo do contrato.

Receita de juros
A receita de juros decorrente de aplicacdes financeiras é calculada com base na aplicacdo da
taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.

Resultado por agéo

A Companhia efetua os célculos do resultado por agdes utilizando o numero médio ponderado
de ac¢Bes ordinérias e preferenciais totais em circulacdo, durante o periodo correspondente ao
resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41.

Pronunciamentos novos ou revisados
Uma série de novas normas serdo efetivadas para os exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018.

A STN nédo adotou essas alteracdes na preparagdo dessas demonstracGes contabeis e também nao planeja
adota-las de forma antecipada.

Pronunciamento Descricdo Vigéncia
CPC 47/ IFRS 13 - Receitaz de Refere-se 4 convergéneia do IASE sobrz ¢ Exercicios inictdos em ou
Contratos com Clentas rzconhacimanto da raceita. apos 17 da janeiro de 20138,

e e e Fefars-z2 ao projzto dz substituigio do CPC .
CPC 48/ IFRS 9 - Instrumentos o SRR . o Exsrcicios iciados em ou
. . 33 - Instrumentos Financeiros: Cp e s
Fimanceiros - . e apos 17 de jareire de 2018
Fezconhecimento = Mensuragio

CPC 06 (F.2) /IFRS 16 - Operagdes  Refere-= 4 contabiimgdo de Exercicios imciados em ou

de Arrendamento Mercantil arrendamentos no balange matrimonial apos 1° de janeiro de 2019

A Administracdo da Companhia avaliou a aplicacdo dos pronunciamentos técnicos CPC 47 e 48
e concluiu que ndo ha impactos sobre os saldos reportados anteriormente.
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Caixa e equivalentes de caixa
2017 2016
Caixa e depdsitos bancarios a vista 250 395
Aplicagdes financeiras 14.037 9.784
14.287 10.179

As aplicac@es financeiras correspondem a operacdes realizadas com instituicGes que operam no
mercado financeiro nacional e contratadas em condigdes e taxas praticadas pelo mercado em

operagdes financeiras semelhantes, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de
crédito e remuneracao as taxas de 99% a 100% pela variacdo do Certificado de Deposito

Interbancario - CDI.

Caixa restrito

Em 31 de dezembro de 2017, a Companbhia registrou saldo de R$ 7.884 (R$ 7.177 em 2016),
referente a conta de reserva vinculada ao financiamento com o Banco do Nordeste do Brasil

S.A. e depositos de reinvestimento realizados em 2010 e 2011.

Concessionarias e permissionarias

2017 2016

Encargos de uso da transmissdo faturados, a receber 1.848 1.642
Encargos de uso da transmissao a faturar (*) 18.751 18.608
20.599 20.250

Outras concessionarias e permissionarias 19.278 18.542
Partes relacionadas 555 942
Outros ativos 766 766
20.599 20.250

Refere-se a apuracdo do valor a receber dos usuarios do sistema de transmissdo informado mensalmente pelo

Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, a ser faturado no més seguinte, para recebimento em trés parcelas

iguais e sucessivas, venciveis nos dias 15, 25 e 5 do més subsequente.
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Ativo financeiro de concessao

STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017

A infraestrutura implantada na atividade de transmissdo que estava originalmente representada
pelo ativo imobilizado da Companhia é, ou serd, recuperada por meio de dois fluxos de caixa, a

saber:

Parte por meio da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo

contrato de concessdo; e

Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo.

Movimentacéo

Saldo inicial

Receita de concessdo de transmissao

Parcela variavel

Receita de infraestrutura

Remuneracéo do ativo financeiro

Realizagdo do ativo financeiro (recebimento)

Circulante
Nao circulante

2017 2016
687.357 683.502
24.755 21.214
(3.340) -
781 752
134.179 149.905
(170.748) (168.016)
672.984 687.357
2017 2016
177.404 173.094
495,580 514.263
672.984 687.357

Os ativos financeiros de concessdo incluem os valores a receber decorrentes dos servicos de
desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servicos de operacéo e
manutencao, bem como o valor do ativo indenizével, referente ao montante que o
concessionario tera direito quando do término do contrato de concessdo. A Companhia
considera que o valor da indenizacdo a que tera direito deve corresponder ao valor novo de
reposicao ajustado pela depreciacdo acumulada de cada item.

As contabilizagdes de adigdes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerdo quando da
prestacéo de servigo de desenvolvimento de infraestrutura relacionado com ampliagéo,
melhoria e reforgo da infraestrutura que represente potencial de geracdo de receita adicional.

Empréstimos e financiamentos

Moeda nacional

Banco do Nordeste do Brasil S.A.
Principal

Encargos

Circulante
Nao circulante
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Os saldos devidos sdo provenientes de contrato de financiamento obtido junto ao Banco do
Nordeste do Brasil S.A. (BNB) com recursos oriundos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste - FNE/PROINFRA, a ser pago em 216 presta¢cdes mensais, com
vencimento da primeira em julho de 2006 e a ultima em junho de 2024, restando, portanto, em
31 de dezembro de 2017, 78 prestacOes a serem pagas (Em 2016, restavam 90 prestacOes a
serem pagas). Os encargos financeiros foram determinados pelo Decreto n° 6.367, de 30 de
janeiro de 2009, o qual estabeleceu a taxa de 10% a.a. Sobre o0s encargos financeiros, estao
sendo aplicados bdnus de adimpléncia, previstos contratualmente.

O financiamento teve como finalidade a implantagdo das instalagdes, objeto do Contrato de
Concessdo n° 005/2004-ANEEL, celebrado entre a STN e a Unido, e tem como garantia o
penhor de acdes da Companhia, o penhor dos direitos emergentes da concessao, fianca
corporativa, fundo de liquidez e outros.

A Companhia ndo tem conhecimento de qualquer violacéo de clausulas restritivas do contrato
de financiamento celebrado pela Companhia com o BNB e registrado sob o n°® 2951946, no 1°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica de Sdo Paulo/SP e sob o
n°® 289003, no 2° Registro de Titulos, Documentos e das Pessoas Juridicas de Recife/PE.

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo ndo circulante estdo
representados a seguir:

Vencimento por exercicio 2017
2019 22.534
2020 23.712
2021 18.253
2022 13.495
Apds 2023 21.348
N&o circulante 99.342
Debéntures

2017 2016

Moeda nacional
Banco Itat Unibanco S.A. (i)

Principal 65.169 88.817
Encargos 714 1.970
65.883 90.787
Circulante 24.363 25.619
Nao circulante 41.520 65.168
65.883 90.787

Debéntures 12 emissdo: Em agosto de 2014 a STN emitiu 10.100 debéntures por meio do
Banco Itad S.A. no valor total de R$ 101.000 milhdes, no mercado local, em série Unica, com
prazo de vigéncia de 6 anos, serdo amortizadas em parcelas trimestrais e consecutivas, taxa de
juros de 109,75% da CDI, com vencimento final em agosto de 2020. N&o ha clausula de
conversibilidade em ac6es e ndo foram oferecidas garantias na emissao de debéntures.
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Condicdes restritivas financeiras (covenants): As debéntures contém clausulas restritivas que
estdo relacionadas ao limite da divida liquida que em 31 de dezembro de 2017 , atualizado pelo
IGPM foi de R$ 479.142 (em 2016 R$ 481.651)). A STN mantém o acompanhamento das
obrigaces definidas em contrato e vem cumprindo todas as condices restritivas.

De acordo com o CPC 08 - Custos de Transagdes e Prémios na Emissdo de Titulos de Valores
Mobiliarios, os recursos captados foram registrados de forma liquida dos custos decorrentes do
processo de emissao das debéntures, e tais custos sao amortizados de acordo com a taxa efetiva
da transacéo até o prazo de vencimento dos respectivos titulos.

Os vencimentos anuais das debéntures em longo prazo sdo como segue:

Vencimento por exercicio 2017
2019 23.697
2020 17.823
Na&o circulante 41.520

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuig&o social diferidos passivos, decorrem substancialmente da
diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base contabil)
conforme a ICPC 01 (R1) e 0 OCPC 05 - contratos de concessdo e foram mensurados pelas
aliquotas aplicaveis nos periodos nos quais se espera que o passivo seja liquidado, com base nas
aliquotas previstas na legislacdo tributéria vigente no final de cada exercicio.

Reverséo/ Reverséo/
2015 constituicdo 2016 constituicdo 2017
Ativo fiscal diferido
Art. 69 inciso IV Lei n° 12.973/14 (34.522) 1.909 (32.613) 1.909 (30.704)
Subtotal (34.522) 1.909 (32.613) 1.909 (30.704)
Passivo fiscal diferido
Diferimento do lucro da construgdo conforme
art. 84 inciso I, IN n® 1.515/14 e 1.700/17 82.241 22.682 104.923 5.161 110.084
Outros itens (814) - (814) - (814)
Subtotal 81.427 22.682 104.109 5.161 109.270
IRPJ e CSLL diferidos liquidos 46.905 24.591 71.496 7.070 78.566
Taxas regu lamentares e setoriais
2017 2016
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR @) - 204
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (b) 3.600 2.642
Taxa de Fiscalizagdo ANEEL (c) 510 452
4.110 3.298

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica, com a finalidade de
prover recursos para reversao, expansdo e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale
a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos vinculados a prestacdo do servico de eletricidade,
limitado a 3% da receita anual da concessionaria.

21



(b)

(©

13

14

STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017

Programas de investimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias de servigo publico de energia elétrica, que
estdo obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses programas.

Os valores da taxa de fiscalizacdo incidentes sobre a transmissdo de energia elétrica sdo diferenciados e proporcionais
ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econémico agregado pelo
concessionario.

Provisao para contingéncias

A provisdo para contingéncias refere-se exclusivamente as a¢des civeis que tratam de definir o
valor da indenizacgéo das servid@es para passagem da linha de transmissdo da Companhia,
perfazendo em 31 de dezembro de 2017, a provisdo no montante de R$ 876 (R$ 876 em 2016).

Adicionalmente, a Companhia possuia em andamento alguns processos
judiciais/administrativos de natureza tributaria em 31 de dezembro de 2017 que totalizavam
aproximadamente R$ 3.761 (R$ 3.442 em 2016), os quais foram avaliados pelos assessores
juridicos como probabilidade de perda possivel, portanto, ndo foram provisionadas.

Patrimonio liquido

Capital social
O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2017 é de R$ 318.040 (R$ 302.419 em
2016), representado por 198.000 mil a¢des ordinarias sem valor nominal.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, foram incorporados ao capital
social as importancias de R$ 15.621 e R$ 19.389, respectivamente, referentes as parcelas de
reserva de lucros - incentivos fiscais, apuradas nos exercicios de 2016 e 2015, conforme
aprovado em Assembleias Gerais Ordinéria e Extraordinaria, datadas de 26 de abril de 2017 e
24 de marco de 2016, respectivamente.

A composic¢do acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2017 e 2016 é a seguinte:

Quantidades de ac¢bes

Integralizadas % capital

Alupar Investimento S.A. 100.980.000 51
Companhia Hidro Elétrica do So Francisco S.A. 97.020.000 49
198.000.000 100

Reservas de lucros

Reserva legal: E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social
nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de incentivos fiscais: A legislacdo do imposto de renda possibilita que as empresas
situadas na Regido Nordeste e que atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto
de renda devido para fins de investimentos em projetos de ampliacdo da sua capacidade
instalada, de acordo com o art. 23 do Decreto Lei n° 756/69 e demais alteracGes da legislacdo
sobre 0 assunto.
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A Companhia apurou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o valor de R$ 18.018 (R$
15.621 em 2016) relativo ao incentivo fiscal SUDENE, o qual foi calculado com base no Lucro
da Exploracdo, aplicando-se a reducéo de 75%, no imposto de renda apurado pelo Lucro Real.

Dividendos
O estatuto social determina a distribuicao de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n° 6.404/76.

2017 2016

Lucro liquido exercicio 91.258 81.759

(-) Reserva legal (4.563) (4.088)

Base de calculo de dividendos 86.695 77.671
Dividendos:

Minimos obrigatérios (21.674) (19.418)

Adicional proposto submetido & Assembleia (47.003) (42.632)

(68.677) (62.050)

Constituicdo reserva de Incentivo fiscal (18.018) (15.621)

Saldo de lucros acumulados - -

Partes relacionadas

A tabela a seguir apresenta os saldos em aberto em 31 de dezembro de 2017 e 2016 bem como
o valor total das transaces realizadas com partes relacionadas nos exercicios findos naquelas
datas.

Saldos e transacoes

2017 2016
Ativo:
Concessionarias e permissionarias 0] 555 942
Passivo:
Fornecedores - CHESF (i) 309 304
Resultado:
Custo das operacdes - Servigos de terceiros - CHESF (i) 3.690 3.503

Saldo de faturas a receber da acionista CHESF, referente ao servigo de transmissao de energia.

Refere-se ao contrato de Operacéo e Manutengdo (O&M) firmado com a acionista CHESF, o qual obteve a devida
anuéncia da ANEEL. Além dos Contratos de Compartilhamento do imobilizado.

Entidades com influéncia significativa sobre a Companhia
Alupar Investimento S.A.: sociedade andnima de capital aberto, com registro na CVM que tem

por objeto social tem como objetivo desenvolver e investir em projetos de infraestrutura
relacionados ao setor de energia no Brasil e nos demais paises da América Latina.
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Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco S.A. - CHESF: concessionaria de servico
publico de energia elétrica, sociedade de economia mista de capital aberto, tendo como
atividades principais a geracdo e transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territorio

nacional.

Remuneracao do pessoal-chave da administracdo da Companhia
No exercicio de 2017, as despesas com honorarios da Administracdo contendo remuneracao,
encargos e outros beneficios diretos, totalizaram R$ 2.188 (R$ 2.496 em 2016).

Receita operacional liquida

Receita operacional bruta

Receita de concessao de transmissao
Receita de infraestrutura
Remuneracédo dos ativos de concessao
Receita de servigos cobraveis

Receita de custeio de O&M

(-) Deducdes

PIS

COFINS

Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Receita operacional liquida

24

2017 2016
19.534 19.693
781 752
134.179 149.905
645 368
1.236 1.153
156.375 171.871
(1.012) (1.115)
(4.672) (5.145)
(4.383) (4.217)
(1.683) (1.578)
(11.750) (12.055)
144.625 159.816
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Custos de operacéo e despesas operacionais, liquidas

Custos dos servicos prestados
Custos de construgdo
Depreciagdo e amortizacado

Custos de operagdo

Despesas operacionais liquidas

Pessoal

Custos de construgdo
Depreciacdo e amortizacdo
Despesas com manutencéo
Servigos administrativos
Servigos diversos
Honorérios advocaticios
Aluguéis

Material de expediente
Viagens

Taxas e anuidades

Outras receitas, liquidas

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Receita de aplica¢des financeiras
Outros

Despesas financeiras

Encargos sobre empréstimos e financiamentos

Encargos sobre debéntures
Outros

Resultado financeiro

2017 2016
(11.711) (11.486)
(781) (752)
4 (39)
(12.496) (12.277)
(8.525) (8.844)
(21.021) (21.121)
(9.296) (10.031)
(781) (752)
4 (39)
(5.545) (4.551)
(2.769) (1.826)
(129) (125)
(583) (793)
(572) (561)
(107) (476)
(351) (449)
(884) (1.556)

- 38
(21.021) (21.121)
2017 2016
2.149 2.708
189 263
2.338 2.971
2017 2016
(10.187) (11.752)
(8.200) (14.369)
(808) (3.364)
(19.195) (29.485)
(16.857) (26.514)
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Imposto de renda e contribuicéo social - corrente e diferido

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado em 2017 e 2016 pode
ser demonstrada como segue:

2017 2016

Lucro contébil antes do imposto de renda e contribuicdo social 106.747 112.181
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuic&o social 36.294 38.142

(-) Exclusdo de "AVP" - Art. 84 da IN 1515, de novembro 2014 (b) (21.886) (43.001)
Despesas e provisdes indedutiveis 1.170 1.221
Outras 515 13.980
16.093 10.342

Constituicdo de passivo tributario diferido (a) (7.070) (24.591)
Constituicdo de reserva de incentivo fiscal (18.018) (15.621)
Lei Rouanet / Esporte / FIA (880) (552)
(-) Exclusdo do art. 69 Inciso IV da Lei 12.973, de maio 2014 (c) (5.614)) -
Imposto de renda e contribuicao social - corrente e diferido (resultado) 15.489 30.422
Taxa efetiva (14,51%) (27,12%)

Ajustes dos tributos diferidos constituidos em exercicios anteriores, conforme Art. 69 da Lei n® 12.973/2014
Base para calculo do imposto de renda e contribuicao social diferido do exercicio

Realizacdo da quota fixa, conforme Art.69 da Lei n® 12.973/2014

Instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se de seus correspondentes valores de mercado.

Em 31 de dezembro de 2017, a STN ndo tinha contratos em aberto envolvendo operagdes com
derivativos.

Classificacao dos instrumentos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e a parte do contas a receber da
concessao recuperada pela indenizacdo no final da concesséo sao classificados como valor justo
por meio do resultado. A parte do contas a receber da concessao recuperada por meio da RAP é
classificada como ativo financeiro pelo custo amortizado.

Empréstimos, financiamentos e debéntures, liquidos dos custos a amortizar, e fornecedores séo
classificados como outros passivos financeiros e mensurados pelo custo amortizado.
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Hierarquia do valor justo
A STN utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagdo:

Nivel I - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 111 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
gue ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ndo houve transferéncias decorrentes de
avaliacBes de valor justo entre os niveis | e Il, nem para dentro ou fora do nivel Ill. ASTN
classifica os saldos de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliérios e contas a
receber da concessao (parte recuperada pela indenizacdo no final da concessdo) como nivel I.

Gerenciamento de riscos
Os principais fatores de risco inerentes as operacfes da STN e das suas controladas podem ser
assim identificados:

Risco de crédito - A STN mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS, concessionarias e outros agentes, regulando a prestacdo de seus servicos vinculados a rede
basica a aproximadamente 794 usuarios, com clausula de garantia bancaria. Igualmente, a STN
mantém contratos regulando a prestagao de seus servi¢os nas demais instalagdes de transmisséo
- DIT e também com clausula de garantia bancaria;

Risco de preco - As receitas da STN sdo, nos termos do contrato de concesséo, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variacdo do IGP-M;

Risco de taxas de juros - A atualizacdo do contrato de debénture da STN esta vinculada a
variacdo do CDI e o contrato de financiamento é fixado em 10% a.a.;

Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da STN é proveniente de suas operacdes,
principalmente do uso do seu sistema de transmisséo de energia elétrica por outras
concessionarias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada as
instalacOes de rede bésica e demais instalagdes de transmissao - DIT € definida, nos termos da
legislacéo vigente, pela ANEEL;

A Administracdo da STN ndo considera relevante sua exposi¢do aos riscos acima e, portanto,
ndo apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.
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Cobertura de seguros

Os principais ativos da Companbhia, representado por 3 (trés) subestagdes, Teresina 1, Sobral
I11 e Fortaleza 11, foram segurados em 16 de marco de 2017, por ap6lice com vigéncia até 15 de
marc¢o de 2018, no montante de R$ 39.769, com cobertura para incéndios, queda de raio,
explosdo qualquer natureza, danos elétricos, vendaval até fumacas, tumultos, greves e lock-out,
roubo e lucros cessantes. O prémio anual pago foi no montante de R$ 5. Em 31 de dezembro
de 2017 os riscos cobertos podem ser resumidos como segue:

2017
SE - Teresina Il 14.163
SE - Sobral 11 14.163
SE - Fortaleza Il 8.093
Estoque 3.350
Total 39.769

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens relevantes das
subestacdes sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladoras, em conjunto, oferecem aos seus empregados beneficios que
englobam basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, vale transporte, vale refeicdo e
plano de previdéncia privada de contribuicdo definida, sem influéncia significativa no resultado
da Companhia.

Eduardo Albuquerque de Figueiredo Marcio Augusto B. Fontan
Diretor Financeiro Diretor técnico

Ana Caroline da S. Galvéao
Contadora - CRC/PE 019527-0-6
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