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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Recife - PE

Opinido

Examinamos as demonstracfes contdbeis da STN — Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.
(“Companhia”) que compreende o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contdbeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
sec¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contabeis”. Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principal assunto de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis como um todo e na formacgao de
nossa opinido sobre essas demonstracdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, é apresentado no contexto das demonstra¢des contabeis tomadas em
conjunto.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

NGs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstra¢des contébeis”, incluindo aquelas em relacao a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliac@o de riscos de distor¢des
significativas nas demonstragfes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
agueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de
auditoria sobre as demonstragfes contabeis da Companhia.

Mensuracado do ativo contratual

Conforme divulgado na nota explicativa 6 as demonstra¢g8es contabeis, a Companhia avalia
gue mesmo apoés a conclusdo da fase de construcdo da infraestrutura de transmisséo segue
existindo um ativo contratual pela contrapartida da receita de construgcéo, uma vez que é
necessario a satisfacéo da obrigacdo de operar e manter a infraestrutura de transmissao para
gue a Companhia passe a ter um direito incondicional de receber caixa. Em 31 de dezembro
de 2019, o saldo do ativo contratual da Companhia é de R$ 440.143 mil. O ativo de contrato
refere-se ao direito da Companhia a contraprestacdo em decorréncia dos investimentos
realizados na construcao da infraestrutura das linhas de transmisséo, incluindo margem de
construcdo, margem de operagdo e manutencao e receita de remuneragéo dos ativos da
concessao.

O reconhecimento do ativo contratual e da receita da Companhia de acordo com o CPC 47 —
Receita de contrato com cliente requer o exercicio de julgamento significativo sobre o
momento em gue o cliente obtém o controle do ativo. Adicionalmente, a mensuragao do
progresso da Companhia em relacdo ao cumprimento da obrigacdo de performance satisfeita
ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e julgamentos significativos pela
administracdo para estimar os esforcos ou insumos necessarios para 0 cumprimento da
obrigacéo de performance, tais como materiais e méo de obra e margens de lucros esperada
em cada obrigacéo de performance identificada e as projecdes das receitas esperadas.
Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a identificagdo da taxa de desconto
gue representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também
requer o uso de julgamento por parte da administragdo. Devido a relevancia dos valores e do
julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuracao da receita de contrato com
clientes como um assunto significativo para a nossa auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu este assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliagdo do desenho dos
controles internos chave relacionados aos gastos realizados para execugéo do contrato; ii)
andlise do contrato de concessao e seus aditivos para identificagdo das obrigacfes de
performance previstas contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes
variaveis aplicaveis ao preco do contrato; iii) analise das premissas e julgamentos utilizados
pela administragéo para definicdo da margem de constru¢cdo e margem de operagéo e
manutenc¢ao; iv) com apoio de profissionais especializados em avaliagdo de empresas para
nos auxiliar na reviséo dos fluxos de caixa projetados, das premissas relevantes utilizadas nas
projecBes de custos, e na definicdo na taxa de desconto utilizada no modelo; e v) a avaliacdo
das divulgac¢bes efetuadas pela Companhia has demonstra¢gdes contabeis

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que a mensuracao da receita de construgdo e do ativo de contrato e as
respectivas divulgagbes séo aceitaveis no contexto das demonstra¢gfes contabeis tomadas
em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2018 foram auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério, em 31 de marco de
2019, com opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes contébeis.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstra¢cdes contdbeis

A administracdo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracfes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstrages contabeis
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstra¢gdes contabeis, a administragéo € responsavel pela avaliacéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracédo
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contébeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contdbeis estdo
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorc6es podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decis6es econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstra¢gdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢ao
de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

¢ Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracé@o, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacé@o a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra¢gfes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contébeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes
transacdes e o0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatoério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Recife, 5 de marco de 2020
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015499/0-

-
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Contador CRC-1SP171230/0-7-T-PE



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Balanc¢o patrimonial
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa restrito
Concessionaria e permissionarias

Concessionaria e permissionarias - partes relacionadas

Ativo de concesséo

Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar
Outros tributos a recuperar

Servicos em curso

Outros ativos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Aplicag8es financeiras
Caixa restrito
Depdsitos judiciais
Concessionarias e permissionarias - outros créditos
Ativo de concesséo
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Notas 2019 2018
3 73.943 14.843
4 - 8.385
5 20.000 19.759
5e13 561 536
6 125.253 184.190
5.164 2.348
1.664 1.152
4251 2.933
1311 1.063
232.147 235.209
28 28
4 8.880 -
714 501
5 1.693 766
6 440.143 453.857
358 274
159 162
451.975 455.588
684.122 690.797




Passivo
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Taxas regulamentares e setoriais
Imposto de renda e contribui¢éo social a recolher
Outros tributos a recolher
Dividendos a pagar
Outras obrigagfes

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
PIS e Cofins diferidos
Encargos regulatérios diferidos
Provisdo para contingéncias
Outras obrigagfes

Total do passivo nao circulante
Patrimdnio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Notas 2019 2018

1.039 1.674
7 23.760 22.597
8 17.953 24.103
10 6.150 5.115
2.159 4.355
988 763
- 2.317
3.128 2.549
55.177 63.473
7 53.096 76.808
8 - 17.823
9 82.994 80.538
20.826 23.398
17.117 19.258
11 876 876
1.764 2.383
176.673 221.084

12
355.746 335.908
96.526 70.332
452.272 406.240
684.122 690.797




STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstra¢ao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2019 2018
Receita operacional liquida 14 117.392 145.600
Custos de operacao 15 (14.353) (12.049)
Lucro bruto 103.039 133.551
Despesas operacionais, liquidas 15
Administrativas e gerais (3.412) (4.164)
Pessoal (3.107) (2.920)
Honoréarios da diretoria e conselho de administracao (2.985) (2.281)
Outras receitas, liquidas 25 365
(9.479) (9.000)
Lucro antes do resultado financeiro 93.560 124 551
Receitas financeiras 3.163 2.625
Despesas financeiras (10.361) (13.273)
Resultado financeiro 16 (7.198) (10.648)
Lucro antes dos impostos 86.362 113.903
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Corrente 17 (7.446) (11.331)
Diferido 9 (2.458) (9.611)
(9.904) (20.942)
Lucro liquido do exercicio 76.458 92.961

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 76.458 92.961
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 76.458 92.961

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracdo das mutagBes do patrimdnio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Adocao inicial do CPC 47

Capitalizacao de reserva de incentivos fiscais (Nota 12b)

Dividendos pagos

Dividendos pagos

Lucro liquido do exercicio

Destinacéo do resultado:
Constituicdo de reserva legal (Nota 12b)
Constituicao de reserva de incentivo fiscal (Nota 12b)
Dividendos minimos obrigatérios (Nota 12c)
Dividendos adicionais propostos (Nota 12¢)

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Capitalizacao de reserva de incentivos fiscais (Nota 12b)
Dividendos pagos (Nota 12c)
Absor¢éo de prejuizos acumulados
Lucro liquido do exercicio
Destinacéo do resultado:
Constituicdo de reserva legal (Nota 12b)
Constituicao de reserva de incentivo fiscal (Nota 12b)
Dividendos minimos obrigatérios (Nota 12c)
Dividendos intercalares (Nota 12c)
Dividendos adicionais propostos (Nota 12c)

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Reserva de lucros

Dividendos Reservas de Lucros
Capital Incentivos adicionais lucro a (prejuizos)
social Legal fiscais propostos realizar acumulados Total
318.040 44.306 18.018 47.003 - - 427.367
- - - - - (44.856) (44.856)
17.868 - (17.868) - - - -
- - - (47.003) - - (47.003)
- - (150) - - - (150)
- - - - - 92.961 92.961
- 4.648 - - - (4.648) -
- - 19.838 - - (19.838) -
- - - - - (22.079) (22.079)
- - - - 46.396 (46.396) -
335.908 48.954 19.838 - 46.396 (44.856) 406.240
19.838 - (19.838) - - - -
- - - - (1.540) - (1.540)
- - - - (44.856) 44.856 -
- - - - - 76.458 76.458
- 3.823 - - - (3.823) -
- - 18.700 - - (18.700) -
- - - - - (13.484) (13.484)
(15.402) (15.402)
- - - - 25.049 (25.049) -
355.746 52.777 18.700 - 25.049 - 452.272

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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STN — Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social
Ajustes para reconciliar o lucro ao gaixa gerado
pelas atividades operacionais
Depreciacéo e amortizacao
Encargos sobre empréstimos e financiamentos
Encargos sobre debéntures
Rendimento sobre aplicacdes financeiras

Aumento (reducéo) no ativo
Concessionarias e permissionarias
Ativo de concessao
Tributos e contribuicBes sociais
Servico em curso
Outros ativos

(Aumento) reducao no passivo
Fomecedores
Taxas regulamentares
Tributos e contribuicdes sociais — correntes
Tributos e contribuicdes sociais — diferidos
Outros passivos

Pagamento de juros de empréstimos
Pagamento de juros de debéntures
Pagamento de tributos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicacdes no imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de dividendos
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Pagamento de debéntures

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Acréscimo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

Acréscimo no caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
86.362 113.903
3 4

6.879 8.575
1.909 3.569
(495) (501)
94658 125.640
(1.193) (462)
72651 26.329
(3.328) 3.306
(1.318) 309
(461) (308)
66.351 29.174
(300) 1.510
(1.106) 17.168
(3.664) 3.972
2.456 (17.037)
(2.612) 1.735
(5.226) 7.348
155.783 162.162
(6.894) (8.589)
(2.186) (3.967)
(8.546) (15.398)
138.157 134.208
(84) -
(84) -
(32.743) (88.589)
(22.534) (21.415)
(23.696) (23.648)
(78.973) (133.652)
59.100 556
14.843 14.287
73.943 14.843
59.100 556

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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STN Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A STN - Sistema de Transmisséo Nordeste S.A. (“STN” ou “Companhia”) foi constituida em
27 de outubro de 2003 como sociedade anénima de capital fechado, com sede na cidade do
Recife na Praga Dr. Fernando Figueira, n°® 30, sala 1103, Estado de Pernambuco, com o
propoésito especifico de exploracéo de linhas de transmisséo de energia elétrica, tendo como
objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter instalacdes de transmissao de
energia elétrica e servicos correlatos. Por se tratar de uma concessionéria de servigo publico
de transmisséo de energia elétrica, suas atividades sédo regulamentadas e fiscalizadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A Companhia entrou em operac¢éo comercial
em 1° de janeiro de 2006.

Os servicos de operacgdo do sistema de transmissdo e manutencéo dos sistemas de
protecdo séo realizados pela CHESF, sob a supervisao e fiscalizacdo da STN, enquanto os
servigos de manutencao dos sistemas elétricos sdo realizados diretamente pela Companhia.

Pelo Contrato de Concesséao n° 05/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a
Companhia pela Uniéo, por intermédio da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, a
concessdo de servigco de transmisséo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos,
compreendendo as linhas de transmisséo em 500 kV, Teresina Il - Sobral Ill -C2, com origem
no Estado do Piaui e término no Estado do Ceara, com extensao de 334 km e Sobral Il -
Fortaleza Il - C2, no Estado do Ceara, com extensdo de 212 km.

A Receita Anual Permitida (“RAP”) da concessionaria € definida pelo poder concedente, por
meio da ANEEL e fixada anualmente, para periodos definidos como ciclos que
compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolu¢des
Homologatérias. De acordo com o contrato de concessdao, a partir de 16° ano de operacao
comercial a RAP sera reduzida em 50% do valor vigente no 15° ano até o final do prazo de

concesséo.
Contrato de concessédo
Numero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (% indice de correcéo
005/2004 30 18/02/2034 203.655 IGP-M

(*) Conforme Resolugcdo Homologatdria ANEEL 2.565/2019.

O contrato de concessao estabelece que a extingdo das concessdes determinara a reversdo
ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e
avaliagBes, bem como a determinacdo do montante da indeniza¢do devida as transmissoras,
observados os valores e as datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico. Diante disso, a
Administracdo da Companhia infere que ao final do prazo de concessao os valores residuais
dos bens vinculados ao servico serédo indenizados pelo poder concedente. A metodologia
aplicada a valorizagao desses ativos encontra-se explicitada em Nota 6.
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STN —

Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstracfes contabeis e suméario das praticas
contébeis

2.1. Bases de elaboracdo e apresentacéo

13

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢bes, pronunciamentos,
interpretac@es e orientacBes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC"), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). As demonstra¢fes
contabeis evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstragdes
contabeis, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestéo.

As demonstracdes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019 foram autorizadas para emissdo de acordo com a resolu¢do dos membros da
Diretoria em 5 de marco de 2020.

a. Moeda funcional e de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstraces contabeis sdo mensurados usando o Real,
moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua (“moeda
funcional”). As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em milhares de reais.

b. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacado das demonstracdes contabeis requer que a Administracdo faca
julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, para determinagéo dos valores adequados para registro de determinadas
transacdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
dessas transac¢fes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e
eventuais ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estdo relacionados aos
seguintes aspectos: contabilizagdo dos contratos de concessdo, momento de
reconhecimento do ativo contratual, determinacdo das receitas de infraestrutura e de
operacdo e manutencdo, definicdo da taxa de juros de desconto do ativo contratual,
constituicao de ativo ou passivo fiscal diferido, anélise do risco de crédito e de outros
riscos para a determinacéo da necessidade de provis@es, inclusive a provisao para
riscos fiscais, civeis e trabalhistas.
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b. Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas--Continuagao

Contabilizacdo de contratos de concesséo

Na contabilizacéo dos contratos de concesséo, a Companhia efetua analises que
envolvem o julgamento da Administragcéo, substancialmente, no que diz respeito a
aplicabilidade da interpretacéo de contratos de concessao, determinagéo e
classificacdo dos gastos de implementacao da infraestrutura, ampliacdo, reforcos e
melhorias como ativo contratual. O tratamento contabil para os contratos de
concessdo da Companhia e suas caracteristicas estdo demonstrados nas Notas 2(h)
e 6.

Momento de reconhecimento do ativo de concessao

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos das
concessfes com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de
concesséo. O ativo contratual se origina ha medida em que a concessionaria satisfaz
a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a
receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em
contrapartida a receita de infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos
incorridos. A parcela do ativo contratual indenizavel é identificada quando a
implementacédo da infraestrutura € finalizada.

Determinacao da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual € uma taxa de desconto que melhor representa a
estimativa da Companhia para a remuneracéo financeira dos investimentos da
infraestrutura de transmissao, por considerar os riscos e prémios especificos do
negaocio. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo contratual é
estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessado. Quando o Poder
Concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem direito a receber, a
guantia escriturada do ativo contratual é ajustada para refletir os fluxos revisados,
sendo o0 ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado.
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b. Julgamento, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuac¢ao

Determinacao das receitas de implementagao de infraestrutura

Quando a concessionéria presta servigos de implementacéo da infraestrutura, é
reconhecida a receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos
relativos aos servicos de implementacao da infraestrutura prestados levando em
consideracéo que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de
implementacéo da infraestrutura e encargos.

Determinacao dos servi¢cos de operacdo e manutengao
Quando a concessiondria presta servigos de operacao e manutencdo, é reconhecida

a receita pelo valor justo e 0s respectivos custos, conforme contraprestacdo dos
Servigos.

2.2 Principais praticas contabeis
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a. Apuracédo do resultado

O resultado das operaces € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

. Reconhecimento de receita

Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servicos que prestam
obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com
Cliente e CPC 48 — Instrumentos Financeiros, mesmo quando prestados sob um
Unico contrato de concessado. As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a
entidade satisfaz as obrigacdes de performance assumidas no contrato com o
cliente, e somente quando houver um contrato aprovado; for possivel identificar os
direitos; houver substancia comercial e for provavel que a entidade recebera a
contraprestacéo a qual tera direito. As receitas da Companhia s&o classificadas nos
seguintes grupos:
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b. Reconhecimento de receita--Continuagéo

Receita de remuneracéo dos ativos de concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa que melhor
representa a remuneracao dos investimentos da infraestrutura de transmissao, por
considerar os riscos e prémios especificos do negécio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada
contrato de concessao. A taxa de retorno incide sobre o montante a receber do fluxo
futuro de recebimento de caixa.

Receita de opera¢do e manutencao
Refere-se aos servicos de operagdo e manutencéo das instalacdes de transmisséo

de energia elétrica, que tem inicio apds o término da fase de construcdo e visa a ndo
interrup¢éo da disponibilidade dessas instalacoes.

. Tributos

Correntes

A tributacéo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigdo social. A
despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculada de acordo
com legislacao tributaria vigente. O imposto de renda é computado sobre o lucro
tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do
lucro que exceder R$ 240 no periodo base para apurac¢éo do imposto, enquanto que
a contribuicdo social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributaveis. As
antecipacdes ou valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo
circulante ou n&o circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacéo.

Em 2016, foi emitido o Laudo de Constituicdo n° 0138/2016 emitido pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) onde aprova o direito
ao beneficio fiscal de reducéo de 75% do Imposto de Renda e Adicionais ndo
restituiveis em favor da Companhia com o periodo de fruicdo de 2016 a 2025. A
fundamentacéo legal para o reconhecimento do direito € o Art. 1° da Medida
Provisd@ria n°® 2.199/2014, de 24 de agosto de 2011, em conformidade com o
estabelecido no Decreto n° 4.213, de 26 de abril de 2002, e com o Regulamento dos
Incentivos Fiscais.
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c. Tributos--Continuagao

Correntes--Continuagao

Para o usufruto de tal beneficio se faz necessario encaminhar o referido laudo para a
Receita Federal do Brasil (RFB), o que foi regularmente feito, contudo, esta negou o
reconhecimento alegando que a STN estaria sem Certidao de Regularidade Fiscal no
momento da analise do pedido. Todavia, (a) a negativa da RFB extrapola o prazo
limite de 120 dias contados do protocolo do recurso, em 29 de novembro de 2016,
assinalado nos 81 e 82 do art. 60 da IN SRF 267/02; (b) o art. 124 da IN SRF 267/02,
prevé que a regularidade fiscal apenas é exigivel no momento da apresentacédo do
pedido; e, (c) a RFB realizou langamento indevido na andlise de estimativas mensais
de IRPJ e CSLL. No entendimento da Administracdo da Companhia, amparada por
seus assessores juridicos, sendo certo que estes argumentos acima elencados estao
presentes, de maneira mais detalhada, no recurso administrativo apresentado
perante a RFB e que, portanto, apesar dos equivocos cometidos pela RFB a
Companhia tem direito a usufruir do referido beneficio.

As receitas de transmisséo estéo sujeitas ao Programa de Integracé@o Social (PIS), a
1,65% e Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), a 7,6%.
Esses tributos séo deduzidos da receita de transmisséao, as quais estédo
apresentadas na demonstracao do resultado pelo seu valor liquido.

Diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo apurados observando-se as
disposicdes da legislagéo aplicavel, com base no lucro liquido, ajustado pela inclusdo
de despesas nao dedutiveis, exclusédo de receitas ndo tributaveis e inclusdo e/ou
excluséo de diferencas temporarias.

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para todas as diferencas temporéarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, somente na extensao em que
seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas
temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios néo
utilizados possam ser utilizados.

Os impostos diferidos passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislacédo tributaria vigente no final de cada
exercicio, ou quando uma nova legislagéo tiver sido substancialmente aprovada.
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d. Taxas regulamentares e setoriais

Reseva global de reversao: Encargos do setor elétrico pago mensalmente pelas
empresas concessionarias de energia elétrica, com finalidade de prover recursos
para a reverséo, expansao e melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Seu
valor anual equivale a 2,6% da RAP.

Programa de pesquisa e desenvolvimento (P&D), fundo nacional de desenvolvimento
cientifico e tecnoldgico (FNDCT) e empresa de pesquisa energética (EPE): Séao
programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as empresas de energia
elétrica, que estdo obrigadas a destinar 1% da RAP liquida para esses programas. A
Companhia possui registrado no passivo circulante a rubrica encargos regulatérios,
na qual esta registrado o valor destinado da receita, conforme periodo previsto para
a realizacdo dos investimentos.

Taxa de fiscalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE): Os valores da
taxa de fiscalizacdo incidentes sobre a transmisséo de energia elétrica é equivalente
a 0,4% da RAP.

Subvencdes

Subvencdes governamentais séo reconhecidas quando houver razoavel certeza de
gue o beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condi¢bes serdo
satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como
receita ao longo do periodo do beneficio, de forma sistematica em relagdo aos custos
cujo beneficio objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é
reconhecido como receita diferida e langado no resultado.
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f.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Classificacao e mensuragao

De acordo com o CPC 48 os instrumentos financeiros sdo classificados em trés
categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“WJORA”") e ao valor justo por meio do resultado (“VJR").

A classificag&o dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negécio para a gestéo
destes ativos financeiros.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociagéo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser
obrigatoriamente mensurados ao valor justo.

Ativos financeiros com fluxos de caixa que néo sejam exclusivamente pagamentos
do principal e juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio do
resultado. As varia¢des liquidas do valor justo s&o reconhecidas no resultado.

Em 31 de dezembro de 2019, outros ativos financeiros classificados nesta categoria
estdo relacionados aos equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras.

Custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem
finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal
em aberto. Esta avaliagdo é executada em nivel de instrumento.

Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao de valor recuperavel. A receita de
juros é reconhecida através da aplicacdo de taxa de juros efetiva, exceto para
créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstracfes contdbeis e suméario das praticas
contabeis--Continuacédo

2.2 Principais praticas contabeis--Continuagéo

20

f.

Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos financeiros--Continuacao

Classificacdo e mensuragdo--Continuagéo
Custo amortizado--Continuagéo

Em 31 de dezembro de 2019, os principais ativos financeiros classificados nesta
categoria sao valores a receber de concessionarias e permissionarias.

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

De acordo com o CPC 48, a Companhia aplica 0 modelo de perdas esperadas aos
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes, com excecado de investimentos em

instrumentos patrimoniais.

Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando séo transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transacéo na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos. Qualquer participagédo que seja
criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é
reconhecida como um ativo ou passivo separado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado
guando sdo mantidos para negociacdo ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
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g. Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com liquidez
imediata e com risco insignificante de variacdo no seu valor de mercado. Os
investimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo custo acrescido dos
rendimentos auferidos, por ndo apresentarem diferenca significativa com seu valor
de mercado.

Os investimentos de curto prazo estéo classificados como disponiveis para venda e
sdo mensurados pelo seu valor justo por meio do resultado. Os juros, correcéo
monetaria e variacao cambial, quando aplicavel, contratados nas aplicacdes
financeiras sé@o reconhecidos no resultado quando incorridos.

. Ativo de concesséao

Conforme previsto no contrato de concessado, o concessionario atua como prestador
de servi¢o. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura
(servicos de implementacéo da infraestrutura) usada para prestar um servico publico
além de operar e manter essa infraestrutura (servigcos de operacdo e manutengao)
durante determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela
disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concessao.

O contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso
da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses
bens para realiza¢do dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao concedente
apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar
a infraestrutura para a prestacéo dos servigos publicos em nome do Poder
Concedente, nas condi¢Bes previstas no contrato de concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com
Clientes, CPC 48 — Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos de
Concessao. Caso o concessionario realize mais de um servico regidos por um unico
contrato, a remunerac¢ao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacdo
de performance com base nos valores relativos aos servi¢os prestados caso 0s
valores sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concessao registra valores a receber referentes a implementacao da
infraestrutura, a receita de remuneragéo dos ativos da concessao, a servi¢os de
operacao e manutencao.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstragdes contabeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacdo

2.2 Principais praticas contabeis--Continuagéo

22

h. Ativo de concesséo--Continuagao

A concessdo da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual,
conforme o CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes. O ativo contratual se origina
na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a
infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esté condicionado a satisfagdo da
obrigacédo de desempenho de operacao e manuten¢do. Mensalmente, & medida que a
Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente
a contraprestacdo daquele més pela satisfacdo da obrigacdo de desempenho de
construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da passagem do tempo
sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo
sédo os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissado de energia é formado
por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é
estimado no inicio da concesséo, ou na sua prorrogacéo, e as premissas de sua
mensuracao sao revisadas na Revisao Tarifaria Periodica (RTP).

Os fluxos de caixa séo definidos a partir da RAP, que é a contraprestacao que as
concessionérias recebem pela prestacdo do servico publico de transmissdo aos
usuérios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura de
transmisséo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o
direito de indenizacéo do Poder Concedente ao final do contrato de concesséao. Este
fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa 0 componente
financeiro do negécio, estabelecida no inicio do projeto; e (ii) atualizado pelo IGPM.

A implementacao da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o
direito a contraprestacao vinculado a performance de finalizacdo da obra e das
obrigacbes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do
tempo, sendo o reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a
formagd@o deste ativo através dos gastos incorridos.

Assim, a contrapartida pelos servigos de implementacéo da infraestrutura efetuados
nos ativos da concessao é registrada na rubrica “Implementacéo da Infraestrutura”,
como um ativo contratual, por ter o direito a contraprestacdo ainda condicionado a
satisfac@o de outra obrigacédo de desempenho.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstragdes contabeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacdo

2.2 Principais praticas contabeis--Continuagéo

23

h. Ativo de concesséo--Continuagao

As receitas com implementacéo da infraestrutura e receita de remunera¢éo dos ativos
de concessao estao sujeitas ao diferimento de Programa de Integracdo Social - PIS e
da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos” no passivo néo circulante.

Imobilizado
Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciagéo € calculada

pelo método linear considerando vida util estimada e o método de depreciacéo
seguem os critérios previstos na Resolu¢do ANEEL n°. 367, de 2 de junho de 2009.

j. Demais ativos circulantes e ndo circulantes

S&o apresentados pelo seu valor liquido de realizacéo.

Provisdes sdo constituidas por valores considerados de improvavel realizacéo dos
ativos na data dos balancgos patrimoniais.

k. Passivos circulante e ndo circulante

Séao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balango, quando aplicaveis.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigag6es presentes (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisédo € a melhor estimativa das consideragfes
requeridas para liquidar a obrigag&o no final de cada exercicio, considerando-se 0s
riscos e as incertezas relativos a obrigacéo. Quando a provisdo € mensurada com
base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagéo, seu valor contabil
corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstragdes contabeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacdo

2.2 Principais praticas contabeis--Continuagéo

24

ProvisGes--Continuacao

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidacéo de
uma proviséo séo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confiavel.

Quando aplicaveis, as provisdes séo quantificadas ao valor presente do desembolso
esperado para liquidar a obriga¢é@o. Sao atualizadas até as datas dos balangos pelo
montante estimado das perdas provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na
opinido dos advogados da Companhia.

. Demonstracao dos fluxos de caixa

A demonstracgéo dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e esta
apresentada de acordo o pronunciamento contébil CPC 03 (R2) — Demonstragéo dos
Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. A Companhia apresenta os juros sobre
empréstimos e financiamentos como parte das atividades de financiamento.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito
€ considerado relevante em relagdo as demonstra¢gbes contabeis tomadas em
conjunto, séo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente € calculado levando em consideracgédo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente,
esses juros séo realocados nas linhas de despesas e receitas de remuneracao dos
ativos da concesséao no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva
de juros em relacdo aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas
aplicadas foram determinadas com base em premissas e sao consideradas
estimativas contabeis.
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0. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019

CPC 06 (R2) — Arrendamentos

Emitido em 13 de janeiro de 2016 (aprovado pelo Conselho Federal de
Contabilidade como NBC TG 06 (R3)) e vigorando a partir de 1° de janeiro de
2019, estabelece, na visdo do arrendatario, nova forma de registro contabil para os
arrendamentos atualmente classificados como arrendamentos operacionais, cujo
registro contabil passa a ser realizado de forma similar aos arrendamentos
classificados como financeiros. No que diz respeito aos arrendadores,
praticamente mantém os requerimentos do CPC 06 (R1), incluindo apenas alguns
aspectos adicionais de divulgacéo.

O CPC 06 (R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC
06 (R1) - Operacdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 - Aspectos
Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil. A Companhia
efetuou suas andlises a respeito da ado¢ao inicial e concluiu que ndo ha impacto
significativos em suas demonstracdes contébeis.

ICPC 22 — Incerteza sobre o tratamento dos tributos sobre a renda

O ICPC 22, vigente a partir de 1° de janeiro de 2019, esclarece como aplicar os
requisitos de reconhecimento e mensuracédo quando ha incerteza sobre a
aceitacdo dos tratamentos adotados pela autoridade fiscal, aplicando os requisitos
do CPC 32. A Companhia efetuou suas andlises a respeito da adocao inicial e
concluiu que ndo ha impacto significativo em suas demonstragcfes contabeis.

Outros pronunciamentos

N&o h& outras normas ou interpretagdes que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragdes contabeis da
Companbhia.
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3. Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
Caixa e depdsitos bancérios a vista 302 529
Aplicacdes financeiras 73.641 14.314
73.943 14.843

As aplicagOes financeiras correspondem a operacgdes realizadas com instituicées que
operam no mercado financeiro nacional e contratadas em condi¢Bes e taxas praticadas pelo
mercado em operacdes financeiras semelhantes, tendo como caracteristica alta liquidez,
baixo risco de crédito e remuneracéo as taxas de 99% a 100% pela variacdo do Certificado
de Deposito Interbancario - CDI.

4. Caixarestrito
Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia registrou saldo de R$ 8.880 (R$ 8.385 em 2018),

referente a conta de reserva vinculada ao financiamento com o Banco do Nordeste do Brasil
S.A.

5. Concessionéarias e permissionéarias

2019 2018
Encargos de uso da transmisséo faturados, a receber 20.158 1.697
Encargos de uso da transmisséo a faturar (*) 2.096 19.364
22.254 21.061
Concessionarias e permissionarias 20.000 19.759
Concessionarias e permissionarias - partes relacionadas 561 536
Concessionarias e permissionarias - outros créditos 1.693 766
22.254 21.061

(*) Refere-se a apuracéo do valor a receber dos usuarios do sistema de transmissédo informado mensalmente
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, a ser faturado no més seguinte, para recebimento em
trés parcelas iguais e sucessivas, venciveis nos dias 15, 25 e 5 dos meses subsequentes.
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6. Ativo de concessao

A infraestrutura implantada na atividade de transmissao que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado da Companhia é, ou serd, recuperada por meio de dois
fluxos de caixa, a saber:

a) Parte por meio da RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao; e
b) Parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo.

2019 2018

Saldo inicial 638.047 672.984
Adocéo inicial CPC 47 - (8.607)
Receita de operacdo e manutencao 46.649 27.546
Remuneracao do ativo contratual da concesséo 79.186 128.110
(-) Parcela variavel 699 (415)
Realiza¢do do ativo contratual (199.185) (181.571)
Saldo final 565.396 638.047
Ativo de concesséo - circulante 125.253 184.190
Ativo de concesséao - ndo circulante 440.143 453.857
565.396 638.047

As contas a receber da concessao incluem os valores a receber decorrentes da
implantacéo de infraestrutura, da receita financeira e da operagdo e manutencao, bem
como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante que o concessionario tera direito
guando do término do contrato de concessao. A Companhia considera que o valor da
indenizacdo a que tera direito deve corresponder ao valor novo de reposicao ajustado
pela depreciacdo acumulada de cada item.

As contabilizacbes de adicbes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerao

quando da implantag&o da infraestrutura relacionada com ampliagdo/melhoria/ reforco da
infraestrutura que represente potencial de geracéo de receita adicional.
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7. Empréstimos e financiamentos

Encargos 2019 2018
Banco do Nordeste do Brasil S.A. 10% a.a. 76.856 99.405
Circulante (23.760) (22.597)
Nao circulante 53.096 76.808

Os saldos devidos sdo provenientes de contrato de financiamento obtido junto ao Banco do
Nordeste do Brasil S.A. (‘BNB”") com recursos oriundos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste - FNE/PROINFRA, a ser pago em 216 prestacdes mensais, com
vencimento da primeira em julho de 2006 e a ultima em junho de 2024, restando, portanto,
em 31 de dezembro de 2019, 54 prestacfes a serem pagas (Em 2018, restavam 66
prestacfes a serem pagas). Os encargos financeiros foram determinados pelo Decreto n°
6.367, de 30 de janeiro de 2009, o qual estabeleceu a taxa de 10% a.a.. Sobre 0s encargos
financeiros estéo sendo aplicados bénus de adimpléncia, previstos contratualmente.

O financiamento teve como finalidade a implantacdo das instalag6es, objeto do contrato de
concesséao n° 005/2004-ANEEL, celebrado entre a STN e a Unido, e tem como garantia o
penhor de acdes da Companhia, o penhor dos direitos emergentes da concessao, fianca
corporativa, fundo de liquidez e outros.

O contrato de financiamento de longo prazo da Companhia requer a manutencéo de indices
econbmico-financeiros anuais em determinado niveis, os quais foram atendidos.

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo ndo circulante
estao representados a seguir:

2019 2018
2020 - 23.712
2021 18.253 18.253
2022 13.495 13.495
2023 14.374 14.374
2024 6.974 6.974
Nao circulante 53.096 76.808

A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos nos periodos esta assim representada:

2019 2018
Saldo inicial 99.405 120.834
Juros incorridos 6.879 8.575
Pagamento de principal (22.534) (21.415)
Pagamento de juros (6.894) (8.589)
Saldo final 76.856 99.405
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8. Debéntures

Encargos 2019 2018
Banco Itat Unibanco S.A. (i) 109,75% da CDI 17.954 41.994
(-) Custos de transacao 1) (68)
17.953 41.926
Circulante (17.953) (24.103)
N&o circulante - 17.823

Em agosto de 2014, a STN realizou a 12 emisséo de debéntures com a emissao de
10.100 debéntures por meio do Banco Itat S.A., no valor total de R$ 101.000, no mercado
local, em série Unica, com prazo de vigéncia de 6 anos, serdo amortizadas em parcelas
trimestrais e consecutivas, taxa de juros de 109,75% da CDI, com vencimento final em
agosto de 2020. Nao ha clausula de conversibilidade em ac¢des e ndo foram oferecidas
garantias na emissao de debéntures.

O contrato de debéntures de longo prazo da Companhia requer a manutencéo de indices
econbmico-financeiros anuais em determinado niveis, os quais foram atendidos.

A movimentacado das debéntures nos periodos esta assim representada:

2019 2018
Saldo inicial 41.926 65.882
Juros incorridos 1.909 3.659
Pagamento de principal (23.696) (23.648)
Pagamento de juros (2.186) (3.967)
Saldo final 17.953 41.926

De acordo com o CPC 08 - Custos de Transacdes e Prémios na Emisséo de Titulos de
Valores Mabiliarios, os recursos captados foram registrados de forma liquida dos custos
decorrentes do processo de emissao das debéntures, e tais custos sdo amortizados de
acordo com a taxa efetiva da transacao até o prazo de vencimento dos respectivos
titulos.
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9. Imposto de renda e contribui¢cédo social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos passivos, decorrem
substancialmente da diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e 0
reconhecimento de receitas (base contabil) conforme a ICPC 01 (R1) e 0 OCPC 05 -
contratos de concesséo e foram mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos
Nos quais se espera que o passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na
legislacéo tributaria vigente no final de cada exercicio.

2019 2018
Ativo fiscal diferido
Art. 69 inciso IV Lein® 12.973/14 (25.581) (28.699)
(25.581) (28.699)
Passivo fiscal diferido
Diferimento do lucro da construgdo conforme
Art. 84 inciso II, IN n® 1.515/14 e 1.700/17 108.624 110.275
Outros itens (49) (1.038)
108.575 109.237
IRPJ e CSLL diferidos liquidos 82.994 80.538
10. Taxas regulamentares e setoriais
2019 2018
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D @) 5.467 4519
Taxa de Fiscalizacdo ANEEL (b) 683 596
6.150 5.115

(@) Programas de investimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias de servigo publico de energia
elétrica, que estdo obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses programas.

(b) Os valores da taxa de fiscaliza¢ao incidentes sobre a transmissédo de energia elétrica séo diferenciados e

proporcionais ao porte do servigo concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionario.
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11. Provisao para contingéncias

A provisdo para contingéncias refere-se exclusivamente as ac¢des civeis que tratam de
definir o valor da indenizacéo das servidbes para passagem da linha de transmisséo da
Companbhia, perfazendo em 31 de dezembro de 2019, a provisdo no montante de R$ 876
(R$ 876 em 2018).

Adicionalmente, a Companhia possuia em andamento alguns processos judiciais e
administrativos de natureza tributaria, em 31 de dezembro de 2019, que totalizavam
aproximadamente R$ 16.075 (R$ 3.353 em 2018), os quais foram avaliados pelos
assessores juridicos como probabilidade de perda possivel, portanto, ndo foram
provisionadas.

12. Patriménio liquido

a. Capital social

O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2019 é de R$ 355.746 (R$ 335.908
em 2018), representado por 198.000 mil agbes ordinérias sem valor nominal.

Em 13 de novembro de 2019, a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou
incorporacao ao capital social de R$ 19.838 (2018: R$ 17.868), referente a parcela de
reserva de lucros - incentivos fiscais, apurada no exercicio de 2018.

A composicao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é a

seguinte:
Quantidade de acbes
Integralizadas %
Alupar Investimento S.A. 100.980.000 51
Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A. 97.020.000 49
198.000.000 100
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12. Patriménio liguido--Continuagéo

b. Reservas de lucros
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Reserva legal: E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do
capital social.

Reserva de incentivos fiscais: A legislacéo do imposto de renda possibilita que as
empresas situadas na regido Nordeste e que atuam no setor de infraestrutura,
reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em projetos
de ampliacdo da sua capacidade instalada, de acordo com o art. 23 do Decreto Lei n°
756/69 e demais altera¢fes da legislacédo sobre o0 assunto.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia apurou o valor
de R$ 18.700 (R$ 19.838 em 2018), relativo ao incentivo fiscal SUDENE, o qual foi
calculado com base no Lucro da Exploracéo, aplicando-se a reducado de 75%, no
imposto de renda apurado pelo Lucro Real.

. Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n° 6.404/76.

2019 2018

Lucro liquido 76.458 92.961
(-) Reserva legal (3.823) (4.648)
(-) Incentivos fiscais (18.700) (19.838)
Base de célculo de dividendos 53.935 68.475
Dividendos:
Minimo obrigatério (13.484) (22.079)
Dividendos intermediarios (15.402) -
Dividendos adicionais propostos (25.049) (47.003)

(53.935) (68.475)

Em 24 de abril de 2019, o Conselho de Administragdo da Companhia, aprovou o
pagamento de dividendos adicionais, no montante de R$ 1.540 correspondentes ao
exercicio anterior.

Em 4 de setembro de 2019, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o
pagamento de dividendos intermediarios, no montante de R$ 28.886.
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13. Partes relacionadas

A tabela a seguir apresenta os saldos em aberto em 31 de dezembro de 2019 e 2018
bem como o valor total das transacfes realizadas com partes relacionadas nos exercicios
findos naquelas datas.

a. Saldos e transacoes
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2019 2018
Ativo:
Concessionérias e permissionarias 0] 561 536
Passivo:
Fornecedores - CHESF (i) 306 264
Resultado:
Custo das operagdes - servigos de terceiros - CHESF (i) 4.015 2.854

(i) Saldo de faturas a receber da acionista CHESF, referente ao servico de transmisséo de energia.
(ii) Refere-se ao contrato de Operacédo e Manutengdo (O&M) firmado com a acionista CHESF, o qual
obteve a devida anuéncia da ANEEL, além dos contratos de compartilhamento do imobilizado.

. Entidades com influéncia significativa sobre a Companhia

Alupar Investimento S.A.: sociedade anbnima de capital aberto, com registro na CVM
gue tem por objeto social tem como objetivo desenvolver e investir em projetos de
infraestrutura relacionados ao setor de energia no Brasil e nos demais paises da
América Latina.

Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A. - CHESF: concessionaria de servico
publico de energia elétrica, sociedade de economia mista de capital aberto, tendo
como atividades principais a geracao e transmisséo de energia elétrica, atuando em
todo o territério nacional.

. Remuneracao do pessoal-chave da Administracdo da Companhia

No exercicio de 2019, as despesas com honorarios da Administracdo contendo
remuneracao, encargos e outros beneficios diretos, totalizaram R$ 2.985 (R$ 2.281

em 2018).
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14. Receita operacional liquida

2019 2018
Receita operacional bruta
Receita de operagdo e manutencdo 46.649 27.546
Remuneracéo do Ativo contratual da concessao 79.186 128.110
(-) Parcela Variavel - (415)
Receita de servigos cobraveis 699 606
Servico de O&M - 653
126.534 156.500

(-) Deducbes
PIS (610) (830)
COFINS (2.901) (3.823)
Quota para Reserva Global de Reversao - RGR (3.265) (3.888)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (1.860) (1.737)
Taxa de fiscalizacéo de servicos de energia elétrica - TFSEE (506) (622)

(9.142) (10.900)
Receita operacional liquida 117.392 145.600

15. Custos e despesas operacionais, liquidas
2019 2018

Custos dos servicos prestados (14.353) (12.049)
Despesas operacionais, liquidas (9.479) (9.000)

(23.832) (21.049)
Pessoal (10.981) (9.903)
Depreciacao e amortizacdo 3) 4)
Despesas com manutengao (6.121) (5.419)
Servigos administrativos (2.197) (2.316)
Servigos diversos (2.224) (586)
Honorérios advocaticios (649) (1.734)
Aluguéis (843) (581)
Material de expediente (262) (114)
Viagens (419) (373)
Taxas e anuidades (158) (384)
Oultras receitas, liquidas 25 365

(23.832) (21.049)
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16. Resultado financeiro

2019 2018
Receitas financeiras

Receita sobre aplicag8es financeiras 2.992 1.827
Outras receitas 171 798
3.163 2.625

Despesas financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (6.879) (8.575)
Encargos sobre debéntures (1.909) (3.659)
Outras despesas (1.573) (1.039)
(10.361) (13.273)
Resultado financeiro (7.198) (10.648)

17. Imposto de renda e contribuicdo social - corrente e diferido

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e
da despesa de imposto de renda e contribui¢do social debitada em resultado em 2019 e
2018 pode ser demonstrada como segue:

2019 2018

Lucro antes do imposto de renda e contribuigédo social 86.362 113.903
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
(29.363) (38.727)
Excluséo do art. 69 Inciso IV da Lei 12.973, de maio 2014 (a) 5.903 5.903
Lei Rouanet / Esporte / FIA 960 1.113
Despesas e provisdes indedutiveis 1.261 1.837
Outras, liquidas 11.335 8.932
(9.904) (20.942)

Composicao das despesas de imposto de renda

e contribuicdo social

Corrente (26.146) (31.169)
Incentivo fiscal 18.700 19.838
(7.446) (11.331)
Diferido (2.458) (9.611)
(9.904) (20.942)
Taxa efetiva 11% 18%

(@) Realizagéo da quota fixa, conforme Art.69 da Lei n°® 12.973/2014
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18. Instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no
mercado, aproximam-se de seus correspondentes valores de mercado.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a STN nao tinha contratos em aberto envolvendo
operac¢fes com derivativos.

a)

b)
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Classificacdo dos instrumentos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e a parte do contas a receber
da concessao recuperada pela indenizacao no final da concesséo séo classificados
como valor justo por meio do resultado. A parte do contas a receber da concessao
recuperada por meio da RAP é classificada como ativo financeiro pelo custo amortizado.

Empréstimos, financiamentos e debéntures, liquidos dos custos a amortizar, e
fornecedores sédo classificados como outros passivos financeiros e mensurados pelo
custo amortizado.

Hierarquia do valor justo

A STN utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao:

Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel lll - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que néo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, ndao houve transferéncias
decorrentes de avalia¢des de valor justo entre os niveis | e Il, nem para dentro ou fora
do nivel lll. A STN classifica os saldos de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores
mobiliarios e contas a receber da concessao (parte recuperada pela indenizacao no final
da concessédo) como nivel I.
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Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operagfes da STN podem ser assim
identificados:

Risco de crédito

A STN mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS,
concessiondrias e outros agentes, regulando a prestacéo de seus servicos vinculados a
rede basica a aproximadamente 794 usuarios, com clausula de garantia bancaria.
Igualmente, a STN mantém contratos regulando a prestacédo de seus servigos nas
demais instala¢gfes de transmissao - DIT e também com clausula de garantia bancéria.

Risco de preco

As receitas da STN sao, nos termos do contrato de concesséao, reajustadas anualmente
pela ANEEL, pela variacéo do IGP-M.

Risco de taxas de juros

A atualizacdo do contrato de debénture da STN esta vinculada a variacdo do CDl e o
contrato de financiamento é fixado em 10% a.a..

Risco de liquidez

A principal fonte de caixa da STN é proveniente de suas operag¢des, principalmente do
uso do seu sistema de transmissao de energia elétrica por outras concessionarias e
agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada as instala¢des
de rede bésica e demais instala¢des de transmissao - DIT € definida, nos termos da
legislacdo vigente, pela ANEEL.

A Administracdo da STN n&o considera relevante sua exposi¢éo aos riscos acima e,
portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.
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19. Coberturade seguros

Os principais ativos da Companhia, representado por 3 (trés) subestacdes, Teresina Il,
Sobral lll e Fortaleza Il, foram segurados em 16 de mar¢o de 2018, por apoélice com
vigéncia até 15 de marco de 2019, no montante de R$ 39.769, com cobertura para
incéndios, queda de raio, exploséo qualquer natureza, danos elétricos, vendaval até
fumacas, tumultos, greves e lock-out, roubo e lucros cessantes. O prémio anual pago foi
no montante de R$ 57.000. Em 31 de dezembro de 2019, os riscos cobertos podem ser
resumidos como segue:

2019 2018
SE - Teresina ll 14.163 14.163
SE - Sobral Il 14.163 14.163
SE - Fortaleza Il 8.093 8.093
Estoque 3.350 3.350
Total 39.769 39.769

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
relevantes das subestac¢fes sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes
pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade.

20. Beneficios a empregados

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente:
seguro de vida, assisténcia médica, vale transporte, vale refeicdo e plano de previdéncia
privada de contribuicdo definida, sem influéncia significativa no resultado da

Companbhia.
Eduardo Albuquergue de Figueiredo Marcio Augusto B. Fontan
Diretor Financeiro Diretor técnico
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