STN - Sistema de Transmissao Nordeste S/A

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

2011 2010
Notas Ajustes Ajustes
de ajustes Societério CPC’s __ Regulatério Societario CPC’s Regulatério
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 10.441 - 10.441 21.784 - 21.784
Caixa restrito 6.617 - 6.617 5.079 (3.863) 1.216
Concessionarias e permissionarias 15.689 - 15.689 12.502 - 12.502
Contas a receber ativo financeiro 3 130.426 (130.426) - 114,953 (114.953) -
Tributos e contribuicdes sociais 191 - 191 128 - 128
Servigos em curso 3.196 - 3.196 557 - 557
Outros 1.043 - 1.043 775 - 775
Total do ativo circutante 167.603 (130.426) 37177 155.778 (118.816) 36.962
Nao circulante
Realizével a longo prazo
Caugdes e depésitos vinculados 3.000 - 3.000 3.000 - 3.000
Contas a receber ativo financeiro 3 517.079 (517.079) - 519.875 (519.875) -
Imobilizado 3 220 458.118 458.338 518 469.910 470.428
Intangivel 3 645 3.014 3.659 286 3.042 3.328
Total do ativo n&o circulante 520.944 (55.946) 464.997 523.679 (46.923) 476.756
Total do ativo 688.547  (186.372) 502.174 679.457 (165.739) 513.718




Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Taxas regulamentares

Tributos e contribuigbes sociais

Dividendos

Provisdo para compensagéo ambiental — Ibama
Outros

Total do passivo circulante

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos
Tributos diferidos

Provisbes para contingéncia
Fornecedores

Outros

Total do passivo nao circulante

Patriménio liquido

Capital social
Reservas de lucros

Total do passivo e patrimdnio liquido

2011 2010
Notas Ajustes Ajustes
de ajustes Societdrio  CPC's Regulatério Societario CPC’s Regulatério
695 - 695 835 - 835
16.051 - 16.051 14.531 (3.863) 10.668
3.567 - 3.567 3.058 - 3.058
7.833 - 7.833 7.192 - 7.192
1.236 - 1.236 - - -
2,531 - 2,531 2.531 - 2.531
1.217 - 1.217 536 - 536
33.130 - 33.130 28.683 (3.863) 24.820
217.491 - 217.491 232110 - 232.110
26.247 (26.247) - 22.655 (22.655) -
1.455 - 1.455 1.454 - 1.454
500 - 500 500 - 500
3.533 - 3.533 497 - 497
249.226  (26.247) 222,979 257.216 (22.655) 234.561
230.086 - 230.086 220.316 - 220.316
7 176.105 (160.125) 15980 173.242 (139.222) 34.020
406.191 (160.125) 246.066 393.558 (139.222) 254.336
688.547 (186.372) 502.174 679.457 (165.739) 513.718




STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S/A

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

2011 2010
Ajustes Ajustes
Notas _ Societdrio  CPC’s __ Regulatério _Societdrio CPC’s Regulatério
Receita operacional bruta 4 134.745 (12.677) 122.068 132.427 (20.875) 111.552
Transmissdo de energia - 122.068 122.068 - 111.552 111.552
Receita de concesséo de 17.823 (17.823) - 14137 (14.137) -
Transmissao
Receita de infra-estrutura 1.751 (1.751) - 8.141 (8.141) -
Remuneragdo dos ativos da 151471 (115.171) - 110149 (110.149) -
concessdo
Dedugdes da receita operacional (8.586) - (8.586) (7.879) - (7.879)
Receita operacional liquida 126.159 (12.677) 113.482 124.548 (20.875) 103.673
Custos dos servigos prestados (8.068) - (8.068) (6.472) - (6.472)
Custo de construgdo 5 (1.751) 1.751 - (8.141) 8.141 -
Depreciagdo e amortizagéo 5 (88) (13.570) (13.658) (20) (13.554) (13.574)
(9.907) (11.819) (21.726) (14.633) (5.413) (20.046)
Lucro bruto 116.252 (24.496) 91.756 109.915 (26.288) 83.627
Despesas operacionais
Administrativas e gerais (1.788) - (1.788) (1.254) - (1.254)
Pessoal (4.454) - (4.454) (3.657) - (3.657)
e s G e
Taxa de fiscalizagdo TFSEE (606) - (606) (558) - (558)
(8.479) - (8.479) (6.980) - (6.997)
Resultado do servigo 107.773 (24.496) 83.296 102.935 (26.288) 76.630
Resultado financeiro
Receita financeira 2,232 - 2,232 2.317 - 2.317
Despesa financeira (18.937) - (18.937) (19.595) - (19.595)
(16.705) - {16.705) (17.278) - (17.278)
Resultado operacional 91.068 (24.496) 66.591 85.657 (26.288) 59.352
tgg{gbi’:;zz o Imposto de renda e 91.068  (24.496) 66.501  85.657 (26.288) 59.352
Correntes:
Impos?o de renda (12.838) - (12.838) (12.592) - (12.592)
Igc;?]rétglo fiscal de imposto de 9.888 R 0.888 9.770 - 9.770
Contribuigédo social (4.797) - (4.797) (4.660) - (4.660)
(7.747) - (7.747) (7.482) - (7.482)
Diferidos:
Imposto de renda 6 (1.437) 1.437 - (2.565) 2.565 -
Contribuigdo social 6 (2.155) 2.155 - (924) 924 -
(3.592) 3.592 - (3.489) 3.489 -
(11.339) 3.592 (7.747) (10.971) 3.489 (7.482)
Lucro liquido do exercicio 79.729 (20.904) 58.844 74.686 (22.799) 51.870
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Contexto operacional

A STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. — (a “Companhia ou STN”) foi
constituida como sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade do Recife,
estado de Pernambuco, em 27 de outubro de 2003, com o propdsito especifico de
exploragdo de linhas de transmissao de energia elétrica, tendo como objeto social
planejar, implantar, construir, operar € manter instalagdes de transmisséo de energia
elétrica e servigos correlatos. Por se tratar de uma concessionaria de servigo publico de
transmissao de energia elétrica, suas atividades sao regulamentadas e fiscalizadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica -ANEEL. A Companhia entrou em operagao
comercial em 12 de janeiro de 2006.

Os servigos de operagao do sistema de transmissdo e manutengéo dos sistemas de
protec¢ao sdo realizados pela CHESF, sob a supervisao e fiscalizagdo da STN, enquanto
0s servigos de manutengao dos sistemas elétricos sao realizados diretamente pela
Companhia.

Pelo Contrato de Concesséo n° 05/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a
Companhia pela Uniao, por intermédio da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica, a concesséo de servigo de transmissdo de energia elétrica, pelo prazo de 30
anos, compreendendo as linhas de transmissdo em 500 kV, Teresina Il - Sobral Il -C2,
com origem no Estado do Piaui e término no Estado do Cear4, com extensao de 334
km e Sobral Il - Fortaleza Il - C2, no Estado do Ceard, com extensdo de 212 km.

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo poder concedente, a
ANEEL e fixada anualmente, para periodos definidos como ciclos que compreendem os
meses de julho a junho do ano posterior, através de Resolugdes Homologatdrias. De
acordo com o Contrato de Concessao, a partir de 162 ano de operagao comercial a RAP
sera reduzida em 50% do valor vigente no 152 ano até o final do prazo de concessao.

Contrato de concessdo )
Numero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*) Indice de correcéo

004/2005 30 18/02/2034 128.399 IGP-M
(*) A RAP informada esta conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL 1.171/2011.

Os Contratos de Concessdo estabelecem que a extingdo das concessdes determinara a
reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos
levantamentos e avaliagdes, bem como a determinagéo do montante da indenizagéo
devida as transmissoras, observados os valores e as datas de sua incorporagdo ao
sistema elétrico. Diante disso, a Administragdo da Companhia infere que ao final do
prazo de concessao os valores residuais dos bens vinculados ao servigo serao
indenizados pelo poder concedente.
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2. Elaboracéo e apresentacao das demonstragoes financeiras
regulatdrias

2.1 Declaracao de Conformidade

As demonstrages financeiras regulatérias relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as orientag¢des contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
brasileiro, definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposicbes da Lei das Sociedades por Agbes e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board - 1ASB, a exceg¢&do dos seguintes dispositivos que sao conflitantes com as
praticas regulatérias:

= |CPC 01 - Contratos de Concessoes (IFRIC 12): Esse pronunciamento
estabelece diretrizes gerais para o reconhecimento e mensuragao das
obrigagGes e direitos relacionados em contratos de concessao e é aplicavel
para situagdes em que o poder concedente controle ou regulamente quais
servigos o concessionario deve prestar com a infra-estrutura, a quem os
servigos devem ser prestados e por qual preco, e controle qualquer
participagdo residual significativa na infra-estrutura no final do prazo da
concessao.

No caso dos contratos de concessdo de transmissao de energia, entende-se
que o concessiondrio tem o direito incondicional de receber determinadas
quantias monetérias independentemente do nivel de utilizagéo das
infraestruturas abrangidas pela concessao e resulta no registro de um ativo
financeiro, o qual é registrado ao custo amortizado. Nas demonstra¢des
financeiras societarias a Companhia classifica os saldos de Contas a receber
— ativo financeiro, como instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis sdo
representados por instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos, e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sdo
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e séo ajustados posteriormente
pelas amortizagdes do principal, por ajuste para redugio ao seu provavel
valor de recuperagéao ou por créditos de liquidagdo duvidosa.

A apresentacéo das demonstragdes financeiras regulatérias visa atender as
determinag6es do 6rgdo regulador, que é a divulgagdo de um conjunto de
informagGes que representem a situagdo econdmico-financeira da
Companhia, em consonéncia com o arcabougo legal regulatério.

2.2 Base de preparagao e apresentacdo

As demonstragbes financeiras regulatérias devem ser lidas em conjunto com as
demonstragdes financeiras societarias, que contém as informagdes das notas
explicativas adicionais as divulgadas neste relatério, as quais podem ser
consultadas no site da Companhia.
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Elaboracgéao e apresentacao das demonstragoes financeiras
regulatérias--Continuagéo

2.3. Praticas contabeis regulatérias especificas do setor elétrico

= Plano de Contas

A Companhia adota o plano de contas contido no Manual de Contabilidade do
Servigo Publico de Energia Elétrica, instituido pela Resolucdo ANEEL n® 444, de
26 de outubro de 2001 e alteragdes subseqiientes estabelecidas através da
Resolugdo ANEEL n.°s 473, de 06 de margo de 2006, 219, de 11 de abril de 2006,
4.815, de 26 de dezembro de 2008, 370 de 30 de junho de 2009 e 396 de 23 de
fevereiro de 2010.

= Ativo Imobilizado

Os ativos imobilizados sao registrados ao custo de aquisi¢do, construgdo ou
formagéo e estdo deduzidos da depreciagédo acumulada e, quando aplicavel, pelas
perdas de redugéo ao valor recuperavel acumulado. Incluem ainda quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e em condigdo necessdria para que
estes estejam em condi¢do de operar da forma pretendida pela Administragio, os
custos de desmontagem e de restauragédo do local onde estes ativos estédo
localizados e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Bens e instalagdes em fungdo do servigo concedido sdo cadastrados e
controlados pela concessionaria e permissiondria em sistemas auxiliares ou em
registros suplementares, por meio de Unidade de Cadastro - UC e Unidade de
Adigéo e Retirada - UAR, por Ordem de Imobilizacédo - ODI, conta contébil, data de
sua transferéncia (capitalizag@o) para o Imobilizado em Servigo.

A depreciag&o é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos
contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastro — UC, conforme
determina Resolugdo ANEEL n2. 367/2009. As taxas anuais estdo determinadas
na tabela anexa as Resolugdes ANEEL n® 02, de 24 de dezembro de 1997, e n®
44, de 17 de margo de 1999, e art. 9° da Resolugdo ANEEL n° 367, de 2 de junho
de 2009.

Os ganhos e perdas na alienagao/baixa de um ativo imobilizado sdo apurados pela
comparagéo dos recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do bem, e
s&o reconhecidos liquidos dentro de outras receitas/despesas operacionais.

Os bens e instalagdes utilizados nas atividades reguladas s&o vinculados a esses
servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacao da ANEEL. A ANEEL
regulamenta a desvinculagéo de bens das concessées do Servico Publico de
Energia Eletrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagio de bens
inserviveis a concesséo, quando destinados a alienagéo e determina que o
produto da alienagéo seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicagéo
na concessao.
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Elaboracéo e apresentagcdo das demonstragées financeiras
regulatdrias--Continuacao

2.3. Préticas contdbeis regulatérias especificas do setor elétrico--
Continuacéo

* Taxas regulamentares

v' Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

S&o programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de

energia elétrica, que estao obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita
operacional liquida para aplicagdo nesses programas.
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3. Ativo Imobilizado e Intangivel--continuacéo

De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas desenvolvidas no &mbito dos contratos de
concessao nao s&o reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como uma locagéo
financeira, uma vez que o concessionério néo possui a propriedade, tampouco controla a
utilizacdo dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo com o tipo de
compromisso de remuneragao a ser recebida pelo concessionario.

Essa parcela da infraestrutura classificada como ativo financeiro é remunerada por meio da
taxa efetiva de juros calculada de acordo com as normativas contabeis adotadas.

No caso dos contratos de concessio de transmissio de energia, entende-se que o
concessionario tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetéarias
independentemente do nivel de utilizagédo das infraestruturas abrangidas pela concesséo e
resulta no registro de um ativo financeiro, o qual é registrado ao custo amortizado.

De acordo com a ANEEL os ativos imobilizados e intangiveis estéo registrados ao custo de
aquisi¢&o, ou de construcdo. As adigdes subsequentes sdo reconhecidas inicialmente pelo
valor justo na data de sua aquisigdo ou construg&o, o que inclui custos de empréstimos
capitalizados.

Os ativos imobilizados s&o depreciados pelo método linear, por categoria de bem.

Atualmente as taxas de depreciagdo variam entre 3,33% e 4,00% para edificagdes, obras
civis e benfeitorias; 2,50% e 16,67% para maquinas e equipamentos; e 14,29% e 20,00%
para equipamento geral e demais ativos.

A Companhia agrega mensalmente ao custo de aquisigdo do imobilizado em curso os juros,
as variacoes monetdrias e cambiais, quando aplicavel, e demais encargos financeiros
incorridos sobre empréstimos e financiamentos diretamente atribuidos a aquisicao ou
constituicao de ativo qualificavel considerando os seguintes critérios para capitalizagao: (a)
periodo de capitalizagdo correspondente a fase de constru¢ao do ativo imobilizado, sendo
encerrado quando o item do imobilizado encontra-se disponivel para utilizagao; (b) utilizagao
da taxa média ponderada dos empréstimos vigentes na data da capitalizagéo; (c) o
montante dos juros, as variagbes monetarias e cambiais, e demais encargos financeiros
capitalizados mensalmente ndo excedem o valor das despesas de juros apuradas no
periodo de capitalizagao; e (d) os juros, as variagdes monetarias e cambiais e demais
encargos financeiros capitalizados s&o depreciados considerando os mesmos critérios e
vida dtil determinada para o item do imobilizado ao qual foram incorporados.

Bens vinculados & concessio:

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n? 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instalagdes utilizados na produgao, transmiss3o, distribui¢do, inclusive
comercializag@o, s&o vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgao
Regulador. A Resolugdo ANEEL n? 20/99, regulamenta a desvinculagao de bens das
concessOes do Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagao prévia para
desvinculagdo de bens inserviveis & concessio, quando destinados a alienagao,
determinando que o produto da alienagéo seja depositado em conta bancaria vinculada para
aplicacao na concessio.
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4. Receita operacional bruta

2011 2010

Ajustes Ajustes
Societdrio  CPC’s Regulatorio Societério CPC’s Regulatorio

Transmissdo de energia - 122.068 122.068 - 111.662 111.552

Receita de concessio de transmissao 17.823 (17.823) - 14.137 (14.137)
Receita de infra-estrutura 1.751 (1.751) - 8.141 (8.141) -
Remunerag&o dos ativos da concessdo 115171 (115.171) R 110.149 (110.149) }
134.745 (12.677) 122.068 132.427 (20.875) 111.552

Os ajustes da receita operacional bruta sdo consequéncia da adogdo do ICPCO1
(IFRIC 12), vide Nota 1.

5.Custo de servicos prestados

2011 2010
Ajustes Ajustes
Societdrio CPC’s Regulatdrio Societdrio CPC’s Regulatério

Custos dos servigos prestados (8.068) - (8.068) (6.472) - (6.472)
Custo de construgao (1.751) 1.751 - (8.141) 8.141 -
Depreciagdo e amortizagio (88) (13.570) (13.658) (20) (13.554) (13.574)

(9.907) (11.819) (21.726) (14.633) (5.413) (20.046)

Os ajustes dos custos sdo consequéncia da adogao do ICPCO01, vide Nota 1.

6.Imposto de renda e contribuigéo social

2011 2010
Ajustes Ajustes
Societdrio  CPC’s Regulatério Societdrio CPC’s Regulatério
Correntes:
Impos‘to d(_e renda . (12.838) - (12.838) (12.592) - (12.592)
I?:r?;:m fiscal de imposto de 0.888 . 9.888 9.770 . 9.770
Contribuigdo social (4.797) - (4.797) (4.660) - (4.660)
(7.747) - (7.747) (7.482) - (7.482)
Diferidos:
Imposto de renda (1.437) 1.437 - (2.565) 2.565 -
Contribuicéo social (2.155) 2.155 - (924) 924 -
(3.592) 3.592 - (3.489) 3.489 -
(11.339) 3.592 (7.747) (10.971) 3.489 (7.482)

Os ajustes dos impostos s&o consequéncia da adogéo do ICPCO1 (IFRIC 12), vide Nota 1.
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7. Reservas de lucros

2011 2010

Ajustes Ajustes
Societério CPC’s Regulatério Societdrio CPC’s Regulatério

Reservas de lucros 176.105 (160.125) 15.980 173.242 (139.222) 34.020

Os ajustes das reservas de lucros sdo consequéncia da adogdo do ICPCO1 (IFRIC 12), vide
Nota 1.
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