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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contébeis
regulatorias

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Recife — PE

Opiniao

Examinamos as demonstracfes contdbeis da STN — Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contibeis. As demonstracdes
contabeis foram elaboradas pela administracdo com base no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico (MCSE), aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL por meio da
Resolucdo Normativa N° 605, de 11 de marco de 2014.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos o0s aspectos relevantes, a posicado patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com MCSE.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na
sec¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes
contabeis”. Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase — Base de elaborac&o das demonstrag6es contabeis regulatorias

Sem modificar nossa opinido, chamamos atencéo para a nota explicativa n°® 2 as
demonstracdes contabeis regulatorias, que descreve a base de elaboracéo dessas
demonstracdes contdbeis. As demonstracBes contabeis regulatérias foram elaboradas para
auxiliar a Companhia a cumprir determinacdo da ANEEL. Consequentemente, essas
demonstracdes contébeis regulatérias podem néo ser adequadas para outro fim.
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Outros assuntos
Demonstra¢Bes contabeis societarias

A Companhia elaborou um conjunto de demonstracdes contabeis separado para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
sobre o qual emitimos relatério de auditoria independente separado, sem modificacdo, com

data de 5 de marco de 2020.

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes contabeis regulatérias da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 foram auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério, em 30
de abril de 2019, com uma opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes contabeis.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstra¢cdes contdbeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com o MCSE e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes contabeis livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracfes contabeis, a administracédo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracgéo
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia
Ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstra¢des contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contébeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:
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¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstra¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacgdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracé@o, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra¢gfes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contébeis,
inclusive as divulgactes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Recife, 30 de julho de 2020

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

—

%’:?&da—@va&\fﬁén@[m
Contador CRC-1SP171230/0-7-T-PE




STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Concessionaria e permissionarias
Servigcos em curso
Tributos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Adiantamentos — parcela de ajuste
Outros ativos

Total do ativo circulante

Nao circulante
Aplicagdes financeiras
Concessionéria e permissionarias
Adiantamentos — parcela de ajuste
Depésitos judiciais e caucdes
Outros ativos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Notas 2019 2018
4 73.943 23.228
5 20.561 20.295
4.251 2.933
4.830 1.500
30 26
- 1.783
1.281 1.038
104.896 50.803
4 8.880 -
5 1.693 767
2.683 -
714 501
28 27
6 380.529 367.144
7 8.614 3.205
403.141 371.644
508.037 422.447

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Obrigacdes sociais e trabalhistas

Tributos a recolher

Porvisdo para contingéncias
Dividendos a pagar
Encargos setoriais

Outros passivos

Total do passivo circulante

Nao circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Provisédo para contingéncias
Tributos diferidos
Outros passivos

Obrigacdes vinculadas a concessao

Total do passivo ndo circulante
Patriménio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Notas 2019 2018
1.039 1.674
8 23.760 22.597
9 17.953 24.103
1.907 1.367
3.829 5.721
- 950
- 2.317
6.150 5.115
5.583 4.573
60.221 68.417
850 515
8 53.096 76.808
9 - 17.823
10 876 876
- 786
3.578 1.391
6 31.511 -
89.911 98.199

11
355.747 335.909
2.158 (80.078)
357.905 255.831
508.037 422.447




STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstragao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Operacdes em continuidade
Receita/Ingresso
Disponibilizacéo do sistema de transmissao e distribuicéo
Servicos cobraveis
Outras receitas vinculadas
(-) Parcela variavel

Tributos
PIS
Cofins

Encargos — Parcela “A”
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D
Quota para Reserva Global de Reverséo - RGR
Taxa de fiscalizagdo de servigcos de energia elétrica - TFSEE

Receita operacional liquida

Custos gerenciaveis
Pessoal e administradores
Material
Servicos de terceiros
Arrendamento e aluguéis
Seguros
Doacdes, contribuigdes e subvencdes
Tributos
Depreciacdo e amortizagéo
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Resultado da atividade
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Resultado financeiro
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢céo social

Imposto de renda e contribuicéo social — corrente

Resultado liquido do exercicio

Notas 2019 2018
196.146 184.659

- 606

- 653

699 (414)

196.845 185.504

(943) (1.040)

(4.355) (4.798)

(1.860) (1.737)

(5.125) (4.606)

(788) (737)

(13.071) (12.918)

12 183.774 172.586
13 (10.981) (9.771)
(720) (593)

(8.626) (8.736)

(843) (581)

(105) (97)

(1.410) (1.204)

(48) (89)

(13.896) (13.883)

25 365

(26) (19)

(36.630) (34.608)

147.144 137.987

(10.361) (13.273)

3.163 2.625

14 (7.198) (10.648)
139.946 127.330

15 (7.446) (11.332)
132.500 115.998

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstragao do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 132.500 115.998
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 132.500 115.998

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Aumento de capital social
Dividendos adicionais aprovados
Lucro liquido do exercicio
Incentivos fiscais
Destinacéo do resultado:
Constituicdo de reserva legal
Dividendos
Reserva para investimentos

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Capitalizacéo de reserva de incentivos fiscais (Nota 11)
Reserva de reinvestimento (Nota 11)
Incentivos fiscais (Nota 11)
Dividendos adicionais aprovados
Lucro liquido do exercicio
Destinacéo do resultado:
Constituicdo de reserva legal
Dividendos minimos obrigatdrios
Reserva para reinvestimentos

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Lucros
Capital Reservade (prejuizos)
social lucros acumulados Total
318.040 (108.976) - 209.064
17.869 (17.869) - -
- (47.153) - (47.153)
- - 115.998 115.998
- 19.838 (19.838) -
- 4.648 (4.648) -
(22.078) (22.078)
- 69.434 (69.434) -
335.909 (80.078) - 255.831
19.838 (19.838) - -
- 1.601 (1.601) -
- 17.099 (17.099) -
- (1.540) - (1.540)
- - 132.500 132.500
- 3.823 (3.823) -
- - (28.886) (28.886)
- 81.091 (81.091) -
355.747 2.158 - 357.905

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



STN — Sistema de Transmisséo Nordeste S.A.
Demonstracgdo dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2019 2018

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 132.500 115.998
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa gerado

pelas atividades operacionais

Amortizacao 4 4
Depreciacao 13.892 13.879
Baixas liquidas de imobilizado e intangivel 519 304
Imposto de renda e contribuicdo social 7.446 11.332
Juros e variagfes monetarias 8.788 12.234
Rendimentos sobre aplicacfes financeiras (495) -
162.654 153.751
Aumento (reduc¢éo) no ativo
Concessionarias e permissionarias (1.192) (462)
Depositos judiciais (213) 86
Servico em curso (1.318) 307
Outros ativos (1.144) (1.469)
(3.867) (1.538)
(Aumento) reducao no passivo
Fornecedores (300) 1.510
Encargos setoriais 1.035 1.005
Obrigacdes sociais e trabalhistas 540 296
Tributos e contribuicBes sociais (4.907) 8.314
Outros passivos 2.915 (1.162)
(717) 9.963
157.244 162.176
Pagamento de juros de empréstimos e debéntures (9.080) (12.556)
Pagamento de tributos (8.546) (14.285)
Caixa ligquido gerado pelas atividades operacionais 139.618 135.335
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicacdes financeiras (8.385) -
Aplicacdes no imobilizado (2.370) (625)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (10.755) (625)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de dividendos (32.743) (88.589)
Pagamento de empréstimos e debéntures (46.230) (45.064)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (78.973) (133.653)
Acréscimo no caixa e equivalentes de caixa 50.715 1.057
Caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 23.228 22.171
Saldo no final do exercicio 73.943 23.228
Acréscimo no caixa e equivalentes de caixa 50.715 1.057

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contdbeis
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A STN - Sistema de Transmisséo Nordeste S.A. (“STN” ou “Companhia”) foi constituida em
27 de outubro de 2003 como sociedade anénima de capital fechado, com sede na cidade do
Recife na Pracga Dr. Fernando Figueira, n°® 30, sala 1103, Estado de Pernambuco, com o
propoésito especifico de exploragéo de linhas de transmiss&o de energia elétrica, tendo como
objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter instalacées de transmissdo de
energia elétrica e servigos correlatos. Por se tratar de uma concessionéria de servigo publico
de transmissao de energia elétrica, suas atividades sado regulamentadas e fiscalizadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A Companhia entrou em operacao comercial
em 1° de janeiro de 2006.

Os servicos de operacgdo do sistema de transmissédo e manutencao dos sistemas de
protecao sdo realizados pela CHESF, sob a supervisao e fiscalizacdo da STN, enquanto os
servigos de manutencgado dos sistemas elétricos sdo realizados diretamente pela Companhia.

Setor elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio
do Ministério de Minas e Energia (MME), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor
elétrico. A politica regulatéria para o setor é implementada pela ANEEL.

De acordo com os contratos de concessao de transmissdo, a STN esta autorizada a
cobrar a Tarifas de Uso do Sistema de Transmissao (TUST). As tarifas séo reajustadas
anualmente na mesma data em que ocorrem 0s reajustes das Receitas Anuais Permitidas
(RAP) das concessionarias de transmisséo. Esse periodo tarifario inicia-se em 1° de julho
do ano de publicagdo das tarifas até 30 de junho do ano subsequente.

O servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias,
no Brasil, é feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissao e subesta¢gbes em
tensdo igual ou superior a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor
elétrico, que produza ou consuma energia elétrica, tem direito a utilizagdo dessa rede
basica, como também o consumidor, atendidas a certas exigéncias técnicas e legais. Este
€ o chamado livre acesso, assegurado em Lei e garantido pela ANEEL.

A operacgédo e administracdo da Rede Bésica € atribuicdo do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS), pessoa juridica de direito privado, autorizado do poder
concedente, regulado e fiscalizado pela ANEEL, e integrado pelos titulares de geracéo,
transmisséo, distribuicdo e também pelos consumidores com conexao direta a rede
basica. O ONS tem a responsabilidade de gerenciar o despacho de energia elétrica das
usinas em condic¢des otimizadas, envolvendo o uso dos reservatérios das hidrelétricas e o
combustivel das termelétricas do sistema interligado nacional.
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STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacdao e apresentacdo das demonstracdes contabeis
regulatorias

As demonstragfes contabeis para fins regulatérios foram preparadas de acordo com as
normas, procedimentos e diretrizes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
(MCSE), aprovado pela ANEEL através da Resolugdo Normativa n® 605, de 11 de marco
de 2014.

Estas demonstracdes sdo separadas das demonstracdes contabeis societarias da
Companhia, uma vez que o MCSE especifica tratamentos ou divulgacdes alternativas em
determinados aspectos. Quando as Instrucdes Contabeis Regulatdrias ndo tratam de uma
guestao contabil de forma especifica, faz-se necessario seguir as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

As diferencas entre as praticas contabeis adotadas no Brasil e a base de preparagéo das
informacdes previstas nas Demonstra¢ces Contabeis Regulatérias estdo detalhadas em
notas explicativas.

A partir de 2015, uma das alteracdes requeridas pelo novo MCSE, aprovado pela ANEEL

através da Resolucao Normativa n° 605, de 11 de marcgo de 2014, referiu-se a preparacgéo
pelos agentes do setor elétrico de demonstragdes contébeis regulatérias auditadas pelos

mesmos auditores independentes das demonstracdes contabeis societarias.

A emisséo das demonstrac6es contbeis regulatérias foi autorizada pela Administracdo da
Companhia em 30 de julho de 2020.

Apés a sua emissdo, somente 0s acionistas tém o poder de alterar as demonstraces
contabeis regulatorias.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estao apresentadas na Nota n° 3.
Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragfes contabeis regulatorias, e

somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
Administracdo na sua gestéo.
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STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis regulatorias

3.1.

3.2.

3.3.

12

Ativos financeiros

S&o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos
ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacado que
sejam diretamente atribuiveis a aquisicéo do ativo financeiro. Caixa e equivalentes de
caixa e titulos e valores mobiliarios séo classificados em “valor justo por meio do
resultado”, enquanto as contas a receber do ativo financeiro séo classificadas como
“empréstimos e recebiveis”.

Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de reducao ao valor
recuperavel ao final do exercicio. Uma perda por reducédo ao valor recuperavel é
registrada quando houver evidéncia objetiva de perda apds seu reconhecimento
inicial.

Imobilizado em servico

Registrado ao custo de aquisicdo ou construcdo, acrescidos do valor de reavaliacéo,
quando aplicivel. A depreciagédo é calculada pelo método linear, tomando-se por
base os saldos contabeis registrados conforme legislagdo vigente. As taxas anuais de
depreciacao estdo determinadas nas tabelas anexas a Resolucdo vigente emitida
pelo 6rgéo regulador. O valor residual é determinado considerando a premissa de
existéncia de indenizacao de parcela ndo amortizada de bens pela taxa de
depreciacéo regulatdria e o prazo de vigéncia da outorga (concessao, permissao e/ou
autorizacdo). O valor residual de um ativo pode aumentar ou diminuir em eventuais
processos de revisdo das taxas de depreciacao regulatéria. O resultado na alienacéo
ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela diferenca entre o
valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do exercicio.

Imobilizado em curso

Os gastos de administracéo central capitalizadveis sao apropriados, mensalmente, as
imobilizacdes em bases proporcionais. A alocacéo dos dispéndios diretos com
pessoal mais 0s servicos de terceiros é prevista no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico. Estes custos sdo recuperados por meio do mecanismo de tarifas e precos.

A Companhia agrega mensalmente ao custo de aquisi¢do do imobilizado em curso os
encargos financeiros incorridos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
diretamente atribuidos a aquisicdo ou constituicdo de ativo qualificavel. Em 31 de
dezembro de 2019, a Companhia ndo possuia nenhum ativo qualificavel elegivel a
capitalizagdo dos encargos de dividas.
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3. Principais praticas contabeis regulatdrias--Continuagéo

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.
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Intangivel

Registrado ao custo de aquisicdo ou realizagdo. A amortiza¢do, quando for o caso, é
calculada pelo método linear.

Os encargos financeiros, juros e atualizagbes monetarias incorridos, relativos a
empréstimos, financiamentos e debéntures obtidos de terceiros vinculados ao
intangivel em andamento, séo apropriados as imobiliza¢des intangiveis em curso
durante o periodo de construcdo do intangivel. Em 31 de dezembro de 2019, a
Companhia ndo possuia nenhum intangivel qualificavel elegivel a capitalizagdo dos
encargos de dividas.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizacdo de ativos

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Em
31 de dezembro de 2019, a Companhia nao identificou nenhum indicador, por meio
de informacdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por
reducdo ao provavel valor de recuperacao dos ativos.

Passivos financeiros

A Companhia classifica fornecedores, empréstimos, financiamentos e debéntures
como outros passivos financeiros, sendo estes reconhecidos e mensurados pelo
custo amortizado.

Instrumentos financeiros - apresentacgao liquida: Ativos e passivos financeiros séo
apresentados liquido no balanco patrimonial somente se houver um direito legal
corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a
intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Provisbes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagdo presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja
considerada como provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.
Provisbes para contingéncias: As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em
conta altera¢gfes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢céo aplicavel,
conclusdes de inspec¢des fisicas ou exposi¢cbes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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3.7.

3.8.
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ProvisGes--Continuacao

A liquidacado das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstra¢fes contdbeis devido
as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa e
ajusta suas estimativas e premissas anualmente.

Impostos sobre a receita

As receitas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

e Programa de Integracdo Social (PIS) - 0,65% e 1,65%
¢ Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00% e 7,6%

Imposto de renda e contribuicdo social
Correntes

O imposto de renda e a contribui¢cdo social da Companhia € calculado pelo regime de
lucro real.

A Companhia possui o direito de usufruir do incentivo fiscal aprovado pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) pelo prazo de até 31
de dezembro de 2025, concedido por meio do Laudo Constitutivo n® 0138/2016, que
estabelece uma reducéo de 75% do imposto de renda devido, calculado com base no
lucro da exploracao.

Para o usufruto de tal beneficio, faz-se necessario encaminhar o referido laudo para a
Receita Federal do Brasil (RFB), o que foi regularmente feito, contudo esta negou o
reconhecimento alegando que a Companhia estaria sem certidao de regularidade
fiscal no momento da analise do pedido. Todavia, (a) a negativa da RFB extrapola o
prazo-limite de 120 dias contados do protocolo do recurso, em 29 de novembro de
2016, assinalado nos 81 e 82 do art. 60 da IN SRF 267/02; (b) o art. 124, da IN SRF
267/02, prevé que a regularidade fiscal apenas é exigivel no momento da
apresentacdo do pedido; e (c) a RFB realizou lancamento indevido na analise de
estimativas mensais de IRPJ e CSLL. No entendimento da Administracdo da
Companhia, amparada por seus assessores juridicos, sendo certo que os argumentos
acima elencados estéo presentes, de maneira mais detalhada, no recurso
administrativo apresentado perante a RFB e que, portanto, apesar dos equivocos
cometidos pela RFB, a Companhia tem direito a usufruir do referido beneficio.



STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Notas explicativas as demonstracfes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis regulatdrias--Continuagéo

3.8. Impostos sobre a receita--continuagéo

Diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporéarias na data do balanco entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base
nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

3.9. Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos monetarios de curto e longo prazos, quando o efeito é
considerado relevante em relacéo as demonstra¢des contdbeis tomadas em conjunto,
sdo ajustados pelo seu valor presente.

3.10. Reconhecimento da receita

A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econbmicos recebidos e a
receber pela Companhia.

3.11. Receita Anual Permitida — “RAP”

A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado em funcéo de sua
realizagcdo, com base nos valores estabelecidos no contrato de concessao e
resolucdes homologatérias da ANEEL.

3.12. Receita de juros

A receita de juros decorrente de aplicacdes financeiras é calculada com base na
aplicacéo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal
investido.

3.13. Normas e interpretacoes societarias ainda ndo adotadas pelo 6rgdo requlador

A ANEEL néo adotou os pronunciamentos e interpretacfes emitidas pelo CPC que
passaram a vigoram em 1° de janeiro de 2018 e 2019:
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3. Principais praticas contabeis regulatdrias--Continuagéo

3.13. Normas e interpretacoes societarias ainda ndo adotadas pelo 6rgéo requlador--
continuagéo

CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente

O CPC 47 estabelece um modelo de cinco etapas para contabiliza¢do das receitas
decorrentes de contratos com clientes. De acordo com referido CPC, a receita
reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma entidade espera ter
direito em troca de transferéncia de bens ou servi¢os para um cliente.

A Companhia avaliou suas operac¢des a luz das novas normas contabeis, e conforme
descrito no item 2.2 Principais praticas contabeis das demonstra¢cfes contabeis
societarias do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, concluiu que a atividade
de implementacéo da infraestrutura é afetada pelo CPC, uma vez que o direito a
contraprestacao por bens e servigos esta condicionado ao cumprimento de outra
obrigacéo de performance.

CPC 06 (R2) - Arrendamentos

O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracao,
apresentacao e divulgacdo de operac¢fes de arrendamento mercantil e exige que 0s
arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico modelo,
similar & contabilizacdo de arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06 (R1).

Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para
pagamentos futuros e um ativo representando o direito de usar o ativo subjacente
durante o prazo do arrendamento. Os arrendatarios devem reconhecer
separadamente as despesas com juros sobre o passivo de arrendamento e a
despesa de amortizacédo do ativo de direito de uso.

Os arrendatarios também reavaliam o passivo do arrendamento na ocorréncia de
eventos como, mudanga no prazo do arrendamento, nos pagamentos futuros do
arrendamento como resultado da alteragédo de um indice ou taxa usada para
determinar tais pagamentos. Em geral, o arrendatario reconhecera o valor de
reavaliacdo do passivo de arrendamento como um ajuste ao ativo de direito de uso.

ICPC 22 (IFRIC23) - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

Essa interpretacdo, vigente para exercicios financeiros a partir de 1° de janeiro de
2019, esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragdo quando
h& incerteza sobre a aceita¢éo dos tratamentos adotados pela autoridade fiscal,
aplicando os requisitos do CPC 32.
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31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

2019 2018
Principal + Principal + Principal + Principal +
Juros de Juros de Juros de Juros de
Instituicdo/Linha devedora curto prazo longo prazo  Saldo Total curto prazo  longo prazo Saldo Total
Ativos financeiros 73.943 8.880 82.823 14.843 8.385 23.228
Caixa e depositos bancérios a vista 302 - 302 4552 - 4.552
Aplicacdes financeiras — CDB 70.612 - 70.612 9.175 - 9.175
Aplicacdes financeiras — Fundos DI 3.029 8.880 11.909 1.116 8.385 9.501

As aplicacgbes financeiras correspondem a operacdes realizadas com instituicées que

operam no mercado financeiro nacional e contratadas em condi¢des e taxas praticadas pelo

mercado em operagdes financeiras semelhantes, tendo como caracteristica alta liquidez,

baixo risco de crédito e remuneracao as taxas de 99% a 100% pela variacdo do Certificado

de Depésito Interbancario - CDI.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia registrou saldo de R$ 8.880, em aplica¢bes

financeiras de longo prazo, referente a conta de reserva vinculada ao financiamento com o

Banco do Nordeste do Brasil S.A..

5. Concessionérias e permissionéarias

Valores correntes

Corrente avencer Corrente —Vencida
Mais de Até 90 De9la Del8la Maisde Total Total
Descricéo Até 60 dias 60 dias dias 181 dias 360dias  360dias 2019 2018
Encargos de uso da rede

elétrica 20.151 - 267 84 59 1.693 22.254 21.062
20.151 - 267 84 59 1.693 22.254 21.062
Circulante 20.561 20.295
N&o circulante (1.693) (767)
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Notas explicativas as demonstracfes contdbeis
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

6. Imobilizado

a) Composicdo do imobilizado

Custo em Custo em Depreciacéo Saldo em Saldo em
31/12/2018 Adicdes Baixas Transferéncias  Reavaliagdo  31/12/2019 acumulada 31/12/2019 31/12/2018
Em servico:
Transmissdo
Terrenos 88 - - - - 88 - 88 88
EdificacBes, Obras civis e benfeitorias 696 274 - - - 970 (394) 576 392
Magquinas e equipamentos 526.852 29.777 - - - 556.629 (190.337) 366.292 354.877
Veiculos 949 - (220) 274 - 1.003 (602) 401 357
Moveis e utensilios 816 - - 6 - 822 (639) 183 232
529.401 30.051 (220) 280 - 559.512 (191.972) 367.540 355.946
Em curso:
Magquinas e equipamentos 1.982 225 - - - 2.207 - 2.207 1.982
Outros 9.216 2.145 (299) (280) - 10.782 - 10.782 9.216
11.198 2.370 (299) (280) - 12.989 - 12.989 11.198
Total 540.599 32.421 (519) - - 572.501 (191.972) 380.529 367.144
b) Taxas anuais de depreciacéo
Taxas anuais
médias de
Ativo Imobilizado depreciacao 2019 2018
Em servico:
Transmissdo 559.512 (191.972) 367.540 355.946
Custo histérico 3,06% 559.512 (191.972) 367.540 355.946
559.512 (191.972) 367.540 355.946
Em curso:
Transmissao 0,0% 12.989 - 12.989 11.198
12.989 - 12.989 11.198
Total 572.501 (191.972) 380.529 367.144
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6. Imobilizado--Continuacéo

c) Composicéo das adicbes em curso

Materiais e
Equipamentos Outros gastos Total
Maquinas e equipamentos 225 - 225
Materiais em deposito 1.865 - 1.865
Outros - 280 280
Total das adicBes 2.090 280 2.370

d) Principais taxas anuais de depreciacéo pro macroatividade, de acordo com a resolucéo
ANEEL n° 674 de 2015, séo as seguintes:

Taxas anuais
de depreciacdo

Transmissao:

Condutor de sistema 2,70
Equipamento geral 6,25
Estrutura de sistema 2,70
Religadores 4,00

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto no 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instala¢des utilizados na geracgéo, transmissao, distribuicdo e comercializacédo
de energia elétrica sdo vinculados a estes servicos, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa
autorizacdo do Orgéo Regulador. O ato normativo que regulamenta a desvinculag&o de
bens das concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica concede autorizacdo
prévia para desvinculacdo de bens inserviveis a concessao, quando destinados a
alienacgédo, determinando que o produto das alienacdes seja depositado em conta
bancéria vinculada para aplicagcdo na concesséo.

e) Principais adicbes e baixas (pelo critério de valor) ao imobilizado em servico no exercicio

Valor
Adicdes:
1. Toyota Hilux CD DSL 4x4 Pack 107
2. Toyota Hilux CD DSL 4x4 Pack 105
3. Motor de Hilux CD DSL 4x4 Pack 36
4. Motor de Hilux CD DSL 4x4 Pack 26
5.  Notebook Dell 6
280
Baixas:
1. Venda veiculo - Amarok (41)
2. Venda veiculo - Amarok (25)
(66)
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Notas explicativas as demonstracfes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

6. Imobilizado--Continuacéo
f) Obrigacdes vinculadas a concesséo:
Em 2019, a Companhia e a Transmissora Delmiro Gouveia S.A — “TDG” finalizaram a
adocao de bens e instalacdes que foram construidos pela TDG e que serdo operados e
mantidos pela STN em atendimento a clausulas do contrato de concesséo, bem como
na facilidade de conexao ao Sistema Interligado Nacional — SIN. Para tanto, foi
celebrado o Termo de Transferéncia N&o Onerosa — TTNO (Termo de Doagéo). O
TTNO resultou acréscimo aos ativos da Companhia em R$ 35.463, contabilizado em
contrapartida as obrigacdes vinculadas a concesséao do servico publico de energia
elétrica (passivo ndo circulante). As obrigacdes vinculadas a concessao do servigco sao
doacdes ndo condicionadas a qualquer retorno a favor do doador, destinadas a
investimentos no servico publico de energia elétrica. O prazo de vencimento dessas
obrigacdes é aquele estabelecido pelo Orgdo Regulador para concessdes de geracao,
transmisséo e distribuicdo, ao final da concessédo. Em 31 de dezembro de 2019, o
saldo dessas obrigacdes vinculadas, no passivo ndo circulante, totalizava R$ 31.511.
7. Intangivel
Custo em Custo em Depreciacéo Saldo em Saldo em
31/12/2018 Adicbes Baixas Transferéncia Reavaliacdo 31/12/2019 acumulada 31/12/2019  31/12/2018
Em servigo:
Transmissao
Serviddes 1.285 5.412 - - - 6.697 - 6.697 1.285
Softwares 650 - - - - 650 (638) 12 15
1.935 5.412 - - - 7.347 (638) 6.709 1.300
Em curso:
Serviddes 1.795 - - - - 1.795 - 1.795 1.795
Outros 110 - - - - 110 - 110 110
1.905 - - - - 1.905 - 1.905 1.905
Total 3.840 5.412 - - - 9.252 (638) 8.614 3.205
8. Empréstimos e financiamentos
Principal + Principal + Data
Juros de  Juros de préximo Frequencia
curto longo Saldo Data Tipo de pagamento pagamento Data préxima Vencto  Frequéncia Sistematica
prazo prazo Total Adimplente captacdo garantia  Indexador  Spread de Juros de juros amortizacéo final amortizagdo amortizagéo
23.760 53.096 76.856 Sim Jun-06 N&o ha N&o ha 0% 28/01/20 Mensal 28/01/20 25/06/24 mensal outro
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8. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo nédo circulante
estéo representados a seguir:

Cronograma de amortizac8o de principal e juros de longo prazo

2021 2022 2023 2024 2025 2025+ Total
Banco do Nordeste 18.253 13.495 14.374 6.974 - - 53.096
N&o circulante 18.253 13.495 14.374 6.974 - - 53.096

Composicéo do endividamento e divida liquida:

Juros de Principal de Principal +juros Saldo Saldo
curto prazo curto prazo de longo prazo 2019 2018
Divida bruta
Empréstimos e financiamentos 49 23.711 53.096 76.856 99.405
Debéntures 130 17.824 - 17.954 41.926
179 41.535 53.096 94.810 141.331
(-) Ativos financeiros - (73.943) (8.880)  (82.823)  (23.228)
Divida liquida 179 (32.408) 44.216 11.987 118.103
9. Debéntures
Principal + Data
Principal + Juros de préximo Frequencia Data
Juros de longo Saldo Data Tipo de pagamento pagamento préxima Frequéncia Sistemética
curto prazo prazo Adimplente Total captagdo  garantia Indexador Spread de Juros de juros amortizacdo _ Vencto final _amortizacdo amortizagédo
Itat
Unibanco 17.953 - Sim 17.953 Ago-14 Outras Outro 0% 07/02/20 Trimestral 07/02/20 07/08/20  Trimestral outro

Em agosto de 2014, a STN realizou a 12 emissao de debéntures com a emissdo de
10.100 debéntures por meio do Banco Itat S.A., no valor total de R$ 101.000, no mercado
local, em série Unica, com prazo de vigéncia de 6 anos, serdo amortizadas em parcelas
trimestrais e consecutivas, taxa de juros de 109,75% da CDI, com vencimento final em
agosto de 2020. Nao ha clausula de conversibilidade em acbes e ndo foram oferecidas
garantias na emissao de debéntures.

10. Provisao para contingéncias

O montante de R$ 876 se refere a provisdo de causas civeis, que representam a futuras
indenizac¢des da faixa de serviddo apds concluséo da causa.
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11. Patrimdnio liquido

a. Capital social

O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2019 é de R$ 355.746 (R$ 335.908
em 2018), representado por 198.000 mil a¢gbes ordinérias sem valor nominal.

Em 31 de novembro de 2019, a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou
incorporacao ao capital social de R$ 19.838 (2018: R$ 17.868), referente a parcela de
reserva de lucros - incentivos fiscais, apurada no exercicio de 2018.

A composicao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é a

seguinte:
Integralizadas %
Alupar Investimento S.A. 100.980.000 51
Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A. 97.020.000 49
198.000.000 100
b. Reservas de lucros
2019 2018

Reserva legal 51.636 47.813
Reserva especial para incentivos fiscais 18.700 19.838
Outras (68.178) (147.729)
2.158 (80.078)

Reserva legal: E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado no exercicio
social, como presvisto na legislacao em vigor, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de incentivos fiscais: A legislacdo do imposto de renda possibilita que as
empresas situadas na regido Nordeste e que atuam no setor de infraestrutura,
reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em projetos
de ampliacdo da sua capacidade instalada, de acordo com o art. 23 do Decreto Lei
n° 756/69 e demais alteracdes da legislagéo sobre o assunto.

Em atendimento a Lei n° 11.638/07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE
apurado na vigéncia da Lei, foi contabilizado no resultado do exercicio, e
posteriormente sera transferido para reserva de lucro, devendo somente ser utilizado
para aumento de capital social ou eventual absorcao de prejuizos conforme previsto
no art. 545 do Regulamento do Imposto de Renda.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia apurou o valor
de R$ 18.700 (R$ 19.838 em 2018), relativo ao incentivo fiscal SUDENE, o qual foi
calculado com base no Lucro da Exploracao, aplicando-se a reducao de 75%, no
imposto de renda apurado pelo Lucro Real.
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12. Receita operacional bruta e liquida

2019 2018
Receita operacional bruta
Disponibilizacdo do sistema de transmisséo e distribui¢céo 196.146 184.659
Servigos cobraveis - 606
Outras receitas vinculadas - 653
(-) Parcela variavel 699 (414)
196.845 185.504
Tributos
PIS (943) (1.040)
Cofins (4.355) (4.798)
Encargos — Parcela “A”
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (1.860) (1.737)
Quota para Reserva Global de Reverséo - RGR (5.125) (4.606)
Taxa de fiscalizagdo de servigcos de energia elétrica - TFSEE (788) (737)
(13.071) (12.918)
Receita operacional liquida 183.774 172.586
13. Despesas com pessoal e administradores
2019 2018
Pessoal
Remuneracgéo (4.506) (4.285)
Encargos (1.670) (1.574)
Previdéncia privada (51) (50)
Assisténcia médica (814) (741)
Participacédo nos lucros e resultados (599) (524)
Outros (356) (316)
(7.996) (7.490)
Administradores
Honoréarios e encargos (diretoria e conselho) (2.017) (1.844)
Beneficio dos administradores (968) (437)
(2.985) (2.281)
Total (10.981) (9.771)
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31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

14. Resultado financeiro

2019 2018
Receitas financeiras

Receita sobre aplica¢des financeiras 2.992 1.827
Outras receitas 171 798
3.163 2.625

Despesas financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (6.879) (8.575)
Encargos sobre debéntures (1.909) (3.659)
Outras despesas (1.573) (1.039)
(10.361) (13.273)
Resultado financeiro (7.198) (10.648)

15. Imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e
da despesa de imposto de renda e contribui¢do social debitada em resultado em 2019 e
2018 pode ser demonstrada como segue:

2019 2018

Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 139.946 127.330
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
(47.582) (43.292)
Lei Rouanet / Esporte / FIA 960 880
Outras, liquidas 39.176 31.080
(7.446) (11.332)

Composicéo das despesas de imposto de renda

e contribuicao social

Corrente (26.146) (31.170)
Incentivo fiscal 18.700 19.838
(7.446) (11.332)

(a) Realizacéo da quota fixa, conforme Art.69 da Lei n® 12.973/2014

16. Demonstracfes do resultado do exercicio segregado por atividade

A Companhia é administrada como Unica operac¢éo, ou seja, que gera um unico fluxo de
caixa independente, uma vez que suas receitas operacionais decorrem
substancialmente da atividade de transmisséo de energia elétrica. Assim, a
Administracdo da Companhia ndo utiliza informacg8es segregadas por atividade para
analisar seu desempenho operacional e financeiro.
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17. Conciliacdo do balango patrimonial e demonstracéo do resultado regulatorio e societario

Para fins estatutérios, a Outorgada seguiu a regulamentagéo societaria para a contabilizacéo e elaboracdo das Demonstracdes
Contabeis Societarias, sendo que para fins regulatérios, a Outorgada seguiu a regulamentacéo regulatéria, determinada pelo
Orgéo Regulador apresentada no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico. Dessa forma, uma vez que ha diferencas entre as
praticas societarias e regulatérias, faz-se necesséria a apresentacao da reconciliacdo das informacg8es apresentadas seguindo
as préticas regulatérias com as informac8es apresentadas seguindo as praticas societérias.

2019 2018
Regulatério Ajustes CPC's  Societério Regulatério  Ajustes CPC's Societario
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 73.943 - 73.943 23.228 - 23.228
Concessionarias e permissionarias 20.561 - 20.561 20.295 - 20.295
Servigo em curso 4.251 - 4.251 2.933 - 2.933
Ativo de concesséo - 125.253 125.253 - 184.190 184.190
Tributos a recuperar 4.830 1.998 6.828 1.500 1.999 3.499
Adiantamento — parcela de ajuste - - - 1.783 (1.783) -
Despesas antecipadas 30 - 30 26 - 26
Outros ativos 1.281 - 1.281 1.038 - 1.038
Total do ativo circulante 104.896 127.251 232.147 50.803 184.406 235.209
N&o circulante
Concessionarias e permissionarias 1.693 - 1.693 766 - 766
AplicagBes financeiras 8.880 - 8.880 - - -
Adiantamento — parcela de ajuste 2.683 (2.683) - - - -
Depositos judiciais 714 - 714 501 - 501
Ativo de concesséo - 440.143 440.143 - 453.857 453.857
Outros ativos 28 - 28 28 - 28
Imobilizado 380.529 (380.171) 358 367.144 (366.870) 274
Intangivel 8.614 (8.455) 159 3.205 (3.043) 162
Total do ativo ndo circulante 403.141 48.834 451.975 371.644 83.944 455.588
Total do ativo 508.037 176.085 684.122 422.447 268.350 690.797
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17. Conciliacdo do balango patrimonial e demonstracdo do resultado regulatorio e societario--

Continuacéao

2019 2018
Regulatério Ajustes CPC's  Societério Regulatério  Ajustes CPC's Societario
Passivo
Circulante
Fornecedores 1.039 - 1.039 1.674 - 1.674
Empréstimos e financiamentos 23.760 - 23.760 22.597 - 22.597
Debéntures 17.953 - 17.953 24.103 - 24.103
Obrigagdes sociais e trabalhistas 1.907 - 1.907 1.367 - 1.367
Tributos a recolher 3.829 (682) 3.147 5721 (603) 5.118
Provis&o para contingéncias - - - 950 - 950
Dividendos a pagar - - - 2.317 - 2.317
Encargos setoriais 6.150 6.150 5.115 - 5.115
Outros passivos 5.583 (4.362) 1.221 4.573 (4.341) 232
Total do passivo circulante 60.221 (5.044) 55.177 68.417 (4.944) 63.473
N&o circulante
Fornecedores 850 - 850 515 - 515
Empréstimos e financiamentos 53.096 - 53.096 76.808 - 76.808
Debéntures - - - 17.823 - 17.823
Provis&o para contingéncias 876 - 876 876 - 876
Encargos setoriais - 17.117 17.117 - 19.258 19.258
Tributos diferidos - 103.820 103.820 786 103.150 103.936
QOutros passivos 3.578 (2.665) 913 1.391 476 1.867
Obrigagdes vinculadas a concesséao 31.511 (31.511) - - - -
Total do passivo nao circulante 89.911 86.761 176.672 98.199 122.884 221.083
Patrimonio liquido
Capital social 355.747 - 355.747 335.909 - 335.909
Reservas de lucros 2.158 94.368 96.526 (80.078) 150.410 70.332
Total do patrimdnio liquido 357.905 94.368 452.273 255.831 150.410 406.241
Total do passivo e patrimonio liquido 508.037 176.085 684.122 422.447 268.350 690.797
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17. Conciliacdo do balango patrimonial e demonstracdo do resultado regulatorio e societario--

Continuacéao

2019 2018
Regulatério Ajustes CPC's  Societério Regulatério  Ajustes CPC's Societario
Receita operacional liquida 183.774 (66.382) 117.392 172.586 (31.022) 145.600
Custos gerenciaveis
Pessoal e administradores (10.981) - (10.981) (9.771) - (9.771)
Material (720) (1.095) (1.815) (593) (320) (913)
Servigos de terceiros (8.626) - (8.626) (8.736) - (8.736)
Arrendamento e aluguéis (843) - (843) (581) - (581)
Seguros (105) - (105) (97) - 97)
Doagdes, contribuicdes e subvencdes (2.410) - (2.410) (1.204) - (1.204)
Tributos (48) - (48) (89) - (89)
Depreciagdo e amortizacdo (13.896) 13.893 (©)] (13.883) 13.879 4)
Outras receitas operacionais 25 - 25 365 - 365
Outras despesas operacionais (26) - (26) (19) - (219)
(36.630) 12.798 (23.832) (34.608) 13.559 (21.049)
Resultado da atividade 147.144 (53.584) 93.560 137.978 (13.427) 124.551
Despesas financeiras (10.361) - (10.361) (13.273) - (13.273)
Receitas financeiras 3.163 - 3.163 2.625 - 2.625
Resultado financeiro (7.198) - (7.198) (10.648) - (10.648)
Lucro antes dos impostos 139.946 (53.584) 86.362 127.330 (13.427) 113.903
Imposto de renda e contribui¢céo social
Corrente (7.446) - (7.446) (11.332) - (11.332)
Diferido - (2.458) (2.458) - (9.610) (9.610)
(7.446) (2.458) (9.904) (11.332) (9.610) (20.942)
Resultado liquido do exercicio 132.500 (56.042) 76.458 115.998 (23.037) 92.961
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17. Conciliacdo do balanco patrimonial e demonstragdo do resultado
regulatorio e societario--Continuacao

A seguir sdo detalhadas a natureza e explica¢gBes dos ajustes apresentados entre a
contabilidade societaria e a regulatéria:

17.1. Efeitos de contabilizacdo de contratos de concessao (ICPC 01)

29

De acordo com o ICPC 01 (IFRIC 12), a infraestrutura implantada no ambito dos
contratos de concessao ndo reconhecida como ativo fixo ou como uma locacéo
financeira, uma vez que o concessionario ndo possui a propriedade, tampouco
controla a utilizacdo dessa infraestrutura, passando a ser reconhecida de acordo
com o tipo de compromisso de remuneragdo a ser recebida pelo concessionario.

No caso dos contratos de concessao de transmissao de energia, entende-se que 0
concessionario tem o direito incondicional de receber determinadas quantias
monetarias independentemente do nivel de utilizacéo da infraestrutura abrangida
pela concesséo, implicando-se assim a utilizacdo do modelo de ativo financeiro.

CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes

O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma
receita é reconhecida e por quanto a receita € mensurada. Ele substituiu o CPC 30
- Receitas, 0 CPC 17 - Contratos de Construcgéo e interpretacdes relacionadas. De
acordo com o CPC 47, a receita é reconhecida quando o cliente obtém o controle
dos bens ou servicos. Determinar 0 momento da transferéncia de controle - em um
momento especifico no tempo ou ao longo do tempo - requer julgamento.

A Companhia adotou o CPC 47 usando o método de efeito cumulativo, com
aplicacao inicial a partir de 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia
nao aplicou os requerimentos exigidos pela norma para o exercicio comparativo
apresentado, sendo assim os ajustes dos saldos contabeis foram registrados em
lucros acumulados. Esta horma requer que a Companhia deve reconhecer receitas
para descrever a transferéncia de bens ou servigos prometidos a clientes no valor
que reflita a contraprestacéo a qual a Companhia espera ter direito em troca desses
bens ou servicos. Portanto, a receita deve ser reconhecida de forma liquida de
contraprestacao variavel.

No modelo de ativo contratual as receitas sdo segregadas da seguinte forma:
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17. Conciliacdo do balanco patrimonial e demonstracao do resultado
regulatorio e societario--Continuacao

17.1. Efeitos de contabilizac&o de contratos de concesséo (ICPC 01)--continuacéo
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Receitas de remuneracgédo dos ativos da concessao

Corresponde a remuneracéo do investimento no desenvolvimento de infraestrutura
e é calculada com base na aplicacédo da taxa efetiva de juros. A taxa busca
precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de
inicio de cada contrato de concesséo. A taxa de retorno incide sobre o montante a
receber do fluxo futuro de recebimento de caixa e é reconhecida a partir da entrada
em operacao.

Receitas de operagdo e manutencéo

Refere-se aos servicos de operacdo e manutencdo das instalagfes de transmisséo
de energia elétrica, que tem inicio apds a fase de construcdo. A receita €
reconhecida a partir da disponibilidade da infraestrutura de transmissao, sendo
calculada com uma margem, definida no projeto inicial, sobre o custo para operar e
manter.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (resultado)

Impostos diferidos passivos s@o reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias e sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel
Nno ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liqguidado, com base nas taxas
de imposto (e lei tributaria) que foram promulgada na data do balanco.

Taxas regulamentares (diferido)

Reserva Global de Reverséao

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de
energia elétrica, com finalidade de prover recursos para a reversao, expansao e
melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,6%
da RAP, porém no caso da RGR Diferida é calculada com base na Receita
Contratual reconhecida no resultado da Companhia.

Taxa de Fiscalizac&o do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)
Os valores da taxa de fiscalizacdo incidentes sobre a transmisséo de energia

elétrica sdo equivalentes a 0,4% da RAP. No caso do diferido, calculando-se com
base no valor do Ativo contratual reconhecido na receita da Companhia.
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17. Conciliacdo do balanco patrimonial e demonstracao do resultado
regulatorio e societario--Continuagao

17.2. Conciliacado do patrimonio liquido societario e requlatério

2019 2018
Saldo do patrimoénio liquido conforme contabilidade societaria 452.273 406.241
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria e regulatéria:
Ativo financeiro da concesséo (ICPC 01) (176.085) (268.350)
Tributos sobre as diferencas de praticas contabeis 81.717 117.940
Saldo do patrimoénio liquido conforme contabilidade regulatéria 357.905 255.831
17.3. Conciliagéo do lucro liguido societario e regulatorio
2019 2018
Lucro liquido conforme contabilidade societaria 76.458 92.961
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria e regulatéria:
Ativo financeiro da concesséo (ICPC 01) 53.584 13.427
Tributos sobre as diferencas de praticas contabeis 2.458 9.610
Lucro liquido conforme contabilidade regulatéria 132.500 115.998
Eduardo Albuquergue de Figueiredo Marcio Augusto B. Fontan
Diretor Financeiro Diretor técnico
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